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KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 1/2004
(dla emitentow papieréw wartoéciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub udugowej)
Zgodnie z 8§ 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spoki  Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E.Romera

Warszawa-Wroctaw S.A.
podaje do wiadomosci raport kwartalny za | kwarta roku obrotowego 2004
dnia 2004-04-27

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
1 kwartaty narastajaco /| 1 kwartaty narastajaco /| 1 kwartaty narastajaco /| 1 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
2004-01-01 do 2003-01-01 do 2004-01-01 do 2003-01-01 do
2004-03-31 2003-03-31 2004-03-31 2003-03-31
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2025 3289 422 837
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -302 -1387 -63 -353
Ill. Zysk (strata) brutto -539 -1976 -112 -503
IV. Zysk (strata) netto -539 -1976 -112 -503
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -145 673 -30 171
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -99 -247 -21 -63
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -192 -920 -40 -234
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -436 -494 -91 -126
IX. Aktywa razem 40 045 61 483 8353 15 655
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31498 43 942 6571 11189
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 885 17 980 2271 4578
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 19 275 22 669 4021 5772
XIll. Kapitat wtasny 8 547 17 541 1783 4 466
XIV. Kapitat zaktadowy 3276 3276 683 834
XV. Liczba akcji 3150293 3150293 3150293 3150293
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) -0,17 -0,63 -0,04 -0,16
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,71 5,57 0,57 1,42

BILANS

stan na 2004-03-31 stan na 2003-12-31 stan na 2003-03-31 stan na 2002-12-31
koniec kwartatu / 2004 | koniec poprz. kwartatu /|  koniec kwartatu / 2003 | koniec poprz. kwartatu /
2003 2002

Aktywa
1. Aktywa trwate 14 803 15 238 38720 22 196
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 4516 5460 10 262 10 935
2. Rzeczowe aktywa trwate 2759 2368 3334 3708
4. Inwestycje dtugoterminowe 5286 5240 22 660 5240
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5286 5240 22 660 5240
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 5286 5240 22 660 5240
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2242 2170 2 464 2313
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2242 2170 2 464 2313
1. Aktywa obrotowe 25242 24 979 22763 23111
1. Zapasy 3041 3263 4 649 5657
2. Naleznosci krétkoterminowe 8 954 8158 8390 7534
2.1. Od jednostek powigzanych 6671 5710 3835 3564
2.2. Od pozostatych jednostek 2283 2448 4555 3970
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 220 13 058 9115 9352
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 220 13 058 9115 9352
a) w jednostkach powigzanych 10 735 11137 9034 8831
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1485 1921 81 521
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1027 500 609 568
Aktywa razem 40 045 40 217 61 483 45 307

Pasywa
1. Kapitat wtasny 8547 10 236 17 541 2089
1. Kapitat zaktadowy 3276 3276 3276 3276
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -28 319 -28 319
4. Kapitat zapasowy 9211 9211 32489 32489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 241 241 241 241
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7994 7994 7994 7994
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 636 -13 592 3836 18 647
8. Zysk (strata) netto -539 3106 -1976 -32 239
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31498 29981 43 942 43218
1. Rezerwy na zobowigzania 1338 897 3293 2584
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 120 231 1221 1194
b) krétkoterminowa 120 231 1221 1194
1.3. Pozostate rezerwy 1218 666 2072 1390
b) krétkoterminowe 1218 666 2072 1390
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PPWK SA SA-Q 1/2004 wys. zt
stan na 2004-03-31 stan na 2003-12-31 stan na 2003-03-31 stan na 2002-12-31
koniec kwartatu / 2004 | koniec poprz. kwartatu /|  koniec kwartatu / 2003 | koniec poprz. kwartatu /
2003 2002
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 885 10 565 17 980 17 941
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 885 10 565 17 980 17 941
3. Zobowigzania krétkoterminowe 19 275 18 519 22 669 22 693
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1585
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 446 18 273 22 408 22 432
3.3. Fundusze specjalne 244 246 261 261
Pasywa razem 40 045 40 217 61 483 45 307
Wartos¢ ksiggowa 8547 10 236 17 541 2089
Liczba akcji 3150293 3150293 3150293 3150 293
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,71 3,25 5,57 0,66

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat / 2004 okres od| 1 kwartat / 2003 okres od

2004-01-01 do 2004-03-31 | 2003-01-01 do 2003-03-31
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2025 3289
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1917 3212
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 108 7
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 1583 1986
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1507 1927
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 76 59
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 442 1303
IV. Koszty sprzedazy 212 253
V. Koszty ogélnego zarzadu 737 2084
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -507 -1034
VII. Pozostate przychody operacyjne 320 66
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 99 6
3. Inne przychody operacyjne 221 60
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 115 419
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 30 404
3. Inne koszty operacyjne 85 15
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -302 -1387
X. Przychody finansowe 183 175
2. Odsetki, w tym: 182 175
5. Inne 1
XI. Koszty finansowe 420 764
1. Odsetki, w tym: 364 725
4. Inne 56 39
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -539 -1976
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XI11) -539 -1976
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -539 -1976
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4543 -17 233
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3150 293 3150293
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,44 -5,47

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 kwartat / 2004 okres od| 1 kwartat / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31 | 2003-01-01 do 2003-03-31
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2089 19538
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2089 19538
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3276 3276
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3276 3276
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu -28 319
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -28 319
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 9211 32489
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9211 32489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 241 241
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 241 241
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7994 7994
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7994 7994
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 593 18 647
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 28 752 28 752
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 28 752 28 752
a) zwigkszenia (z tytutu) 1957
- podziatu zysku z lat ubiegtych 3106
- korekta wyniku za 2003 r -1150
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 30 709 28 752
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 42 345 10 105
b) korekty btedéw podstawowych 20
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 42 345 10 125
a) zwigkszenia (z tytutu) 14791
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 14791
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 42 345 24 916
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 636 3836
8. Wynik netto -539 -1976
b) strata netto -539 -1976
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 8547 17 541
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 8547 17 541
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PPWK SA

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

1 kwartat / 2004 okres od| 1 kwartat / 2003 okres od

2004-01-01 do 2004-03-31 | 2003-01-01 do 2003-03-31
1. Zysk (strata) netto -539 -1976
1. Korekty razem 394 2649
2. Amortyzacja 576 1218
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 182 550
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -99 -5
6. Zmiana stanu rezerw 94 944
7. Zmiana stanu zapaséw 223 821
8. Zmiana stanu naleznosci -795 -383
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 764 68
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -600 -250
11. Inne korekty 49 -314
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11) -145 673
1. Wplywy 122 252
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 111 23
3. Z aktywow finansowych, w tym: 11 229
b) w pozostatych jednostkach 11 229
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 55
- odsetki 11 174
- inne wptywy z aktywdw finansowych 55
4 . Inne wptywy inwestycyjne 174
IIl. Wydatki 221 445
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 221 188
3. Na aktywa finansowe, w tym: 257
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 257
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-11) -99 -193
IIl. Wydatki 192 920
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 175 124
8. Odsetki 17 725
9. Inne wydatki finansowe 71
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -192 -920
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1II) -436 -440
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -436 -440
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1921 521
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1485 81
"KOMENTARZ"
PODPISY
Podpisy oséb reprezentujacych spotke
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-04-27 Rafat Berlinski Prezes Zarzadu Rafat Berlinski
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Komentar z do sprawozdania kwartalnego PPWK S.A. S.A.-O 1/2004.

1. Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Przyjcte zasady rachunkowosci zostaty opisane w raporcie S.A.-Q1/2003.

2. SposHh przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na EURO.

Poszczegolne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu przeliczone zostaty na EURO wg sredniego
kursu NBP nadzien 31.03.2004r. tj. 1 EURO = 4,7455 zt oraz na dzien 29.03.2003r. tj. 1 EURO =
4,0512 zi.

Poszczegolne pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeiczone
zostaly na EURO wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursdw ogtaszanych przez
NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca objetego raportem kwartalnym tj. 1IEURO
= 4,7938 zt (przy przeliczeniu danych za okres od 1.01.2004 r. do 31.03.2004 r.), 1IEURO = 3,9273
zt (przy przeliczeniu danych za okres od 1.01.2003 r. do 31.03.2003 r.), Sposdb wyliczenia srednig
arytmetyczng:

2004-01-30  4,7614 2003-01-31  3,8173
2004-02-27  4,8746 2003-02-28  3,9135
2004-03-31  4,7455 2003-03-29  4,0512

Srednia arytmetycznaw | kwartale 2003 r.: 3,9273
Srednia arytmetycznaw | kwartale 2004 r.: 4,7938

3. Informacja o utworzonych rezerwach oraz aktualizacjach majatku spoiki.

W | kwartale 2004 r. dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych
wartos¢ majatku:

Tytul rezerwy/odpisu rozwiazanie wykor zystanie zwigkszenie
Rezerwananaleznosci przeterminowane 17 160,12 0,00 0,00
Rezerwa na naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
Rezerwananaleznosci podatkowe 0,00 0,00 0,00
Odpis naleznosci od pracownikow 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na badanie bilansu 0,00 0,00 11 000,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 55 456,48 214,29 0,00
Rezerwa na koszty nie stanowi ace kostéw uzyskania przychodu 0,00 1000,00 0,00
Rezerwanapremiei nagrody 0,00 71609,97 11 341,20
Rezerwa nafaktury zakupowe 0,00 199 634,06 0,00
Rezerwa na odprawy 0,00 0,00 8 850,00
Rezerwa na fundusz bezosobowy (umowy cywilno-prawne) 0,00 2 840,00 0,00
Rezerwanaodsetki od kredytu 0,00 0,00 279 625,92
Rezerwa na odsetki od zobowiazan 0,00 0,00 67 000,53
Rezerwy na wyroby gotowe 132 569,61 0,00 105 123,98
Rezerwy natowary 0,00 0,00 0,00
RAZEM: 205 186,21 275 298,32 482 941,63



4. Informacjao czynnikach majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2004 roku PPWK S.A. zanotowata strate netto wynoszaca 538 tys. zt wobec straty w
wys. 1 976 tys. zt w analogicznym okresie ub. r. Na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego
o amortyzacj¢ (EBITDA) spotka odnotowata pozytywny wynik w wysokaosci 68 tys. ztotych.

Na uzyskane wyniki finansowe decydujacy wptyw miaty nastgpujace czynniki:

§ Zaprzestanie przez PPWK S.A. dziatalnosci na rynku kartografii szkolng i edukacyjngj, w
zwiazku ze zbyciem narzecz spotki Nowa Era aktywow edukacyjnych; sprzedaz wydawnictw
kartografii szkolngj i edukacyjngl przyniosta PPWK 1.238 tys. ziotych przychodow ze
Sprzedazy w pierwszym kwartale 2003 r.

§ Woysoka amortyzacja prac redakcyjnych, ktéra w | kwartale br. wyniosta 405.460,10 z,
wynikajaca ze znaczacych naktaddéw na tworzenie produktow kartografii uzytkowe oraz bazy
danych ponoszonych w latach ubiegtych

§ Utworzenierezerwy na odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 67.000,53 zt.

8§ Utworzenie rezerwy na odsetki od kredytu obrotowego BRE Bank S.A. w kwocie 279.625,92
zk; w dniu 26 listopada 2003 r. zawarte zostalty umowy przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz umowy przejecia diugu, ktérg stronami sa PPWK SA.,
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., oraz BRE Bank S.A., o ktorych to umowach spétka informowata
w raportach biezacych oraz kwartalnych; z uwagi na fakt, iz do ostatniego dnia kwartatu
objetego ninigiszym sprawozdaniem, tj. do 31 marca 2004 r. przeniesienie nieruchomosci o
ktorym mowa w ww. umowie nie zostato wpisane do ksiegi wieczystej, stad objgte ninigiszym
raportem sprawozdanie wykazuje w catosci po stronie pasywow zobowiazania wobec BRE
Bank S.A. z tytutu kredytu obrotowego jak rowniez rezerwe na majace podlega¢ umorzeniu
odsetki od tego kredytu, natomiast po stronie aktywdw majace ulec kompensacie naleznosci
od PPWK Inwestycje. Wysokosé¢ utworzongl w | kwartale 2004 roku rezerwy na odsetki od
kredytu obrotowego BRE Bank S.A. pomnigjsza wynik osiagnigty na dziatalnosci finansowe;

5. Istotne wydarzeniaw PPWK S.A. w | kwartale. 2004 r.

W dniu 30 stycznia 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowal, ze zaprzestagje publikacji prognoz
finansowych grupy kapitatowej PPWK S.A.

W dniu 27 sierpnia 2002 r. oraz w dniu 15 listopada 2002 r., PPWK S.A. przekazata do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego informacje o sporzadzeniu prognozy finansowej dotyczace
PPWK S.A. (raport nr 731 102 / 2002). Do przekazania ww. raportu doszto w zwiazku z podjgciem
przez Zarzad PPWK S.A. decyzji o ujawnieniu prognoz finansowych wierzycielom, z ktorymi
PPWK S.A. prowadzita w Owczesnym czasie negocjacje dotyczace splaty wierzytelnosci
finansowych. Podanie do publiczng wiadomosci prognozy miato na celu wyréwnanie sytuacji
wierzycieli i pozostatych uczestnikéw rynku, co do dostepu do tychze informacji.

W dniach 30 i 31 lipca 2003 r., PPWK S.A. zawarta ze spétka Nowa Era Sp. z 0.0. oraz z
wierzycielami finansowymi umowy (rb. 25i 26 / 2003) na mocy ktérych dokonata sprzedazy czesci
edukacyjne oraz czgsciowej sptaty i jednoczesnej redukcji pozostatej czesci zadtuzenia. W zwiazku
z zawartymi transakcjami majacymi bardzo znaczacy wplyw na wartos¢ przychoddw oraz osiagany
przez Spdtke wynik finansowy jak rowniez na jg poziom zadtuzenia, a takze biorac pod uwage
planowany rozwdj dziatalnosci spdtki zalezngg PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., Zarzad spotki po
przekonstruowaniu strategii spotki na lata 2004 - 2006, doszedt do wniosku ze utrzymanie prognozy
na lata 2004-2006 staje si¢ niemozliwe.



Ze wzgledu na nowa faktyczna sytuacje Spotki po dokonang restrukturyzacji dalsze przekazywanie
prognoz finansowych Spotki jest zdaniem Zarzadu znaczaco utrudnione i obarczone duzym
ryzykiem btedu. Jednoczesnie w celu poinformowania akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestoréw
o faktyczng sytuacji Spétki mogaceg stanowi¢ podstawe decyzji inwestycyjnych Zarzad PPWK
zamieszcza ponizej podstawowe dane dotyczace PPWK S.A. ujawnione uprzednio w raportach
biezacych lub okresowych Spoiki.

Zrealizowanie transakcji sprzedazy czesci edukacyjnej oraz zawarcie porozumieniaz wierzycielami
finansowymi (rb. 25 i 47 /2003), a takze zawarcie umow z Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. (rb.
27 1 46 /12003) umozliwito Spotce obnizenie zadtuzenia wobec wierzycieli finansowych z poziomu
32,8 min ztotych przed transakcja do poziomu 9,2 min na koniec 2003 roku. Na koniec 2003 roku
jedynym wierzycielem finansowym (poza zadtuzeniem wynikajacym z uméw leasingu) byta firma
Cresco. Termin splaty catosci zadtuzenia przypada na lipiec 2006 roku, a za jego wczesnigjszy
wykup Spotce przystuguje dyskonto, ktérego wartos¢ na koniec 2003 roku wynasita 1,8 min ztotych.
Sptacie ww. zadtuzenia postuza migdzy innymi srodki pozyskane ze sprzedazy akcji serii D (rb. 40 i
49 /2003), jak rowniez oczekiwane wptywy uzyskane ze sprzedazy akcji wiasnych do spétek Bona
Fede Inwestycje Sp. z 0.0. oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. (rb. 50/2003)

Od momentu wejscia w zycie umowy ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. (rb. 26/2003) PPWK S.A.
zaprzestata dziatalnosci na rynku wydawnictw edukacyjnych. Dziatalnos¢ ta przyniosta Spéice w
latach 2000, 2001 i 2002 odpowiednio 17 min, 10,6 min i 7 min ztotych przychodéw ze sprzedazy,
co stanowito odpowiednio 55%, 42%, i 41% catosci przychoddw ze sprzedazy.

Po dokonaniu sprzedazy czesci edukacyjng dziatalnos¢ wydawnicza PPWK S.A. skoncentrowana
zostata na rozwoju wydawnictw kartografii uzytkowej, w tym réwniez kartografii turystycznej
sprzedawanych pod marka COPERNICUS oraz PPWK. Ponadto w spétce PPWK Inwestycje Sp. z
0.0. (spdtka w 100% zalezna od PPWK S.A.) rozwijana jest dziatalnos¢ w zakresie geograficznych
baz danych i sprzedazy map cyfrowych (Navigo), dziatalnos¢ fotolotnicza, a takze dziatalnos¢ w
zakresie sprzedazy technologii zbierania i przetwarzania danych geograficznych (technologia MMS -
Mobile Mapping System). PPWK Inwestycje realizuje ponadto jako cztonek badz lider konsorcjum
Topograficzna Bazg Danych dla wojewddztw: mazowieckiego, podlaskiego, pomorskiego i
warminsko-mazurskiego.

6. Akcjonariusze posiadajacy co najmnigj 5% gtosow na WZA PPWK S.A.

W | kwartale 2004 roku nastapity zmiany w strukturze wilasnosci akcji uprawnigjacych do wiecej
niz 5 % gtoséw na WZA PPWK S.A.

W dniu 30 marca 2004 r. spdtka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. nabyta akcje PPWK S.A. w
liczbie 265 828, reprezentujacych 8,44% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. i uprawnigjacych do
wykonywania 6,90% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.. Wskazane wyzej nabycie akcji
nastapito za ceng¢ 3 zt za jedna akcje. Ponadto spétka Cresco Financial Advisors sp. z o.0.
zadeklarowata zamiar dalszego nabywania akcji PPWK S.A. w okresie nastgpnych 12 miesigcy, w
celach inwestycyjnych.

Uwzglednigjac powyzsze nabycie spotka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. posiada tacznie 645
828 akcji PPWK S.A. reprezentujacych 20,5% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. oraz
uprawnigjacych do wykonywania 16,77% gtosow na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.

W dniu 30 marca 2004 r. spétka Bona Fede Inwestycje sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie dokonata
zbycia akcji PPWK S.A. w liczbie powodujacej, iz posiada mnig niz 5% ogdlng liczby gtoséw na



Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.. Po dokonaniu ww. zbycia spétka Bona Fede Inwestycje sp. z

0.0. nie posiada zadnych akcji spétki PPWK S.A.

Stan na 27-kwietnia-2004 r.

Liczbaakgji |Liczbaglosow [% akgji % gtosow
([))lg?/l Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Mindori 31 Sp. z 265 828 265 828 8,449 6.9%*
\Webster Enterprises Ltd 265 828 265 828 8,44% 6,90%
Marian Mikotgjczak 285 980 619 900 9,08% 16,10%
Rafal Berliniski 315029 315029 10,00% 8,18%
Cresco Financid Advisors Sp. z 0.0. 645 828 645 828 20,50% 16,77%
Pictet & Cie 208 368 208 368 6,60% 5,41%

* zgodnie z umowami sprzedazy akcji pomiedzy PPWK S.A. oraz spétkami Mindori do czasu zaplaty ceny za akcjetj. najpdznig do dnia
31 sierpnia 2004 r. spotki te nie moga wykonywaé prawa gtosu z akdji;

7. Zmiany w stanie posiadania akcji PPWK S.A. lub opcji do tych akcji przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace spoike.

W okresie objetym raportem nie nastapity zmiany w posiadaniu akcji PPWK S.A. lub opcji do tych
akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke.

W dniu 30 marca 2004 r. spdtka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. nabyta akcje PPWK S.A. w
liczbie 265 828, reprezentujacych 8,44% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. i uprawnigjacych do
wykonywania 6,90% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.. Wskazane wyzej nabycie akcji
nastapito za cene¢ 3 zt za jedna akcje. Ponadto spétka Cresco Financial Advisors sp. z o.0.
zadeklarowata zamiar dalszego nabywania akcji PPWK S.A. w okresie nastepnych 12 miesigcy, w
celach inwestycyjnych.

Uwzglednigjac powyzsze nabycie spotka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. posiada tacznie 645
828 akcji PPWK S.A. reprezentujacych 20,5% kapitatu zakltadowego PPWK S.A. oraz
uprawnigjacych do wykonywania 16,77% gtosow na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.

Spotka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A. — Prezesem
Zarzadu tejze spétki jest Pan Macigj Radziwiltt — Przewodniczacy Rady Nadzorcze) PPWK S.A.

8. Informacja o postepowaniach wszczetych przed sadem lub organem administracji

publiczne).

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad PPWK S.A w okresie objgtym raportem nie wszczgto
przed sadem lub organem administracji publiczngj jednego lub wiecej postepowan, dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnosci PPWK S.A., ktérych taczna wartos¢ stanowi co ngjmnig 10%
kapitatow wiasnych Spotki.

Rafat Berlinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 kwiethia 2004 r.



