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Wybrane dane finansowe PPWK (zgodnie z MSSF)

I pó
rocze 2009 I pó
rocze 2008 I pó
rocze 2009 I pó
rocze 2008

 Przychody netto ze sprzeda� y produktów, towarów i materia
ów 8 063 8 672 1 785 2 494

 Zysk (strata) z dzia
alno� ci operacyjnej -706 -448 -156 -129

EBITDA -284 -97 -63 -28

 Zysk (strata) brutto 1 720 4 786 381 1 376

 Zysk (strata) netto 1 529 4 837 338 1 391

 Zysk (strata) netto przypadaj� ca na akcjonariuszy Emitenta 1 529 4 837 338 1 391

 Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej 3 610 -3 138 799 -902

 Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej 1 841 -16 258 407 -4 675

 Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci finansowej -5 128 16 092 -1 135 4 627

 Przep
ywy pieni�� ne netto, razem 324 -3 304 72 -950

 Aktywa, razem * 145 258 150 654 32 499 44 915

Zobowi� zania i rezerwy na zobowi� zania * 28 788 35 754 6 441 10 659

 Zobowi� zania d
ugoterminowe * 1 572 1 574 352 469

 Zobowi� zania krótkoterminowe * 5 504 7 772 1 231 2 317

 Kapita
 w
asny * 116 470 114 900 26 058 34 256

 Kapita
 zak
adowy * 51 437 51 437 11 508 15 335

 Liczba akcji (w szt.) 49 458 613 49 458 613 49 458 613 49 458 613

 Zysk (strata) na jedn�  akcj�  zwyk
�  (w z
 / EUR) 0,03 0,10 0,01 0,03

� redniowa� ona ilo��  akcji 49 458 613 46 280 834 49 458 613 46 280 834

*Dane porównywalne do pozycji bilansowych wg stanu na 31.12.2008 

kurs EURO do pozycji bilansowych 4,4696 3,3542

kurs EURO do pozycji wynikowych i cash flow 4,5184 3,4776

ty� . z
 ty�  EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE

��     
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PPWK S.A.  
O� WIADCZENIE CZ	ONKÓW ZARZ � DU 

Dla Akcjonariuszy PPWK S.A. 

Od 1 stycznia 2005r. PPWK S.A., jako spó
ka, której akcje s�  przedmiotem obrotu na rynku 
regulowanym zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo� ci z dnia 29 wrze�nia 1994r., sporz� dza 
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Mi� dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczo� ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni�  Europejsk� . 

Zgodnie z wymogami Rozporz� dzenie Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie 
informacji bie�� cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto� ciowych, oraz 
warunków uznawania za równowa� ne informacji wymaganych przepisami prawa pa� stwa 
nieb� d� cego pa� stwem cz
onkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259, Zarz� d PPWK S.A. 
niniejszym o� wiadcza, � e: 

�� Zgodnie z nasz�  najlepsz�  wiedz� , pó
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PPWK 
S.A. sporz� dzone zosta
o zgodnie z obowi� zuj� cymi zasadami rachunkowo� ci, oraz 
odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj�  maj� tkow�  Emitenta oraz jego 
wynik finansowy. Zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi� gni��  oraz sytuacji Emitenta na 
dzie�  30.06.2009 r., w tym opis podstawowych zagro� e�  i ryzyk, a sprawozdanie z 
dzia
alno�ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osi� gni��  oraz sytuacji Emitenta, w 
tym opis podstawowych zagro� e�  i ryzyk. 

Ponadto, Zarz� d PPWK S.A. o� wiadcza, � e: 

�� WBS Rachunkowo��  Consulting Sp. z o.o., podmiot uprawniony do badania sprawozda�
finansowych dokonuj� cy przegl� du pó
rocznego sprawozdania finansowego PPWK S.A. 
zosta
 wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz � e podmiot ten oraz bieg
y rewident 
dokonuj� cy tego przegl� du spe
niali warunki do wyra� enia bezstronnego i niezale� nego 
raportu z przegl� du, zgodnie z w
a� ciwymi przepisami prawa. 

Grzegorz Eider       Jacek Sk
odowski 
  

Prezes Zarz� du       Cz
onek Zarz� du 
   

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 r. 
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PPWK S.A.  
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2009 r. 
(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

Nota 30 czerwca 2009 r.  31 grudnia 2008 r. 30 czerwca 2008

AKTYWA

Aktywa trwa
e
Warto� ci niematerialne 2 15 525 14 554                      15 884

Prace rozwojowe 9 196 9 315                        11 927
Pozosta
e 6 330 5 239                        0

Rzeczowe aktywa trwa
e 3 1 229 1 587                        1 831
Inwestycje d
ugoterminowe 4 115 807 120 368                    123 651
Rozliczenia mi� dzyokresowe czynne -                            -                            -                          
Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 1 830                        2 023                        1 166                      

Aktywa trwa
e razem 134 392 138 532                    142 533

Aktywa obrotowe
Zapasy 5 2 000 3 562                        4 112
Nale� no� ci krótkoterminowe 6 7 091 8 408                        11 759
Inwestycje krótkoterminowe 7 1 692 73                             211
Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 8 83 80                             335

Aktywa obrotowe razem 10 866 12 122                      16 417

Aktywa razem 145 258 150 654                    158 950

PASYWA

Kapita
 w
asny
Kapita
 zak
adowy 51 437 51 437                      51 437
Kapita
 z aktualizacji wyceny 41 -                            0
Nadwy� ka ceny sprzeda� y nad warto� ci�  nominaln�  akcji 47 457 47 457                      47 577
Zyski zatrzymane 17 536 16 007                      22 470
zysk (strata) z lat ubieg
ych 16 007 14 969                      17 633
zysk (strata) netto z bie�� cego okresu 1 529 1 037                        4 837

Kapita
 w
asny razem 116 470 114 900                    121 484

Zobowi � zania d
ugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 11 1 572 1 574                       1 393
Rezerwa na � wiadczenia emerytalne i podobne 11 13 165                          837
D
ugoterminowe po� yczki i kredyty bankowe 6 816 15 434                     14 000
Pozosta
e zobowi� zania finansowe 9 454                           674                           744                         

Zobowi � zania d
ugoterminowe razem 8 856 17 847                      16 974

Zobowi � zania krótkoterminowe
Zobowi� zania handlowe i pozosta
e zobowi� zania 10 5 504 7 772                        17 919
Krótkoterminowe po� yczki i kredyty bankowe 12 814 8 351                        1 772
Pozosta
e zobowi� zania finansowe 380 409                           501
Bie�� ce zobowi� zanie z tyt. podatku dochodowego 191 -                            -                          
Rezerwy na zobowi� zania 11 1 043 1 375                        299

Zobowi � zania krótkoterminowe razem 19 932 17 907                      20 492

Zobowi � zania razem 28 788 35 754                      37 466

Pasywa razem 145 258 150 654                   158 950

PPWK S.A.
SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(Wszystkie kwoty w tysi� cach PLN, je� eli nie zaznaczono inaczej)
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PPWK S.A.  
Jednostkowe sprawozdanie z ca
kowitych dochodów za okres sze� ciu miesi� cy zako� czony 30 
czerwca 2009 r. 
(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r.

Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r.

Dzia
alno ��  kontynuowana

Przychody netto ze sprzeda� y 8 063                     8 672                      
Koszty w
asny sprzeda� y (3 909)                    (3 244)                    
Koszt sprzedanych towarów i materia
ów (447)                       (374)                       

Zysk (strata) brutto ze sprzeda � y 3 707                     5 054                      

Pozosta
e przychody operacyjne 711                        470                        
Koszty ogólnego zarz� du (2 081)                    (2 039)                    
Koszty sprzeda� y (2 027)                    (2 979)                    
Pozosta
e koszty operacyjne (1 016)                    (954)                       

Zysk (strata) z dzia
alno � ci operacyjnej (706)                       (448)                       

EBITDA (284)                       (97)                         

Przychody finansowe 3 271                     5 326                      
Koszty finansowe (846)                       (92)                         

Zysk (strata) z dzia
alno � ci finansowej 1 720                     4 786                      

Zysk (strata) brutto 1 720                     4 786                      
Podatek dochodowy (191)                       (50)                         
Zysk strata na sprzedazy udzia
ów jednostek -                            -                             

Zysk (strata) netto z dzia
alno � ci kontynuowanej 1 529                    4 837                     

Dzia
alno � c zaniechana

Zysk (strata) netto z dzia
alno � ci zaniechanej -                            -                             

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1 529                     4 837                      

Sk
adniki innych ca
kowitych dochodów:
Kapita
 z aktualizacji wyceny 41                          -                             

Suma sk
adników innych ca
kowitych dochodów 41                         -                            

Ca
kowite dochody ogó
em 1 570                    4 837                     

Zysk (strata) netto przypadaj � ca na:
- akcjonariuszy PPWK S.A. 1 529                     4 837                      
- akcjonariuszy mniejszo� ciowych -                          -                           

1 529                     4 837                      

Ca
kowite dochody przypadaj � ce na: przypadaj � ca na:
- akcjonariuszy PPWK S.A. 1 570                     4 837                      
- akcjonariuszy mniejszo� ciowych -                          -                           

1 570                     4 837                      
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PPWK S.A.  
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale w
asnym za okres sze� ciu miesi� cy zako� czony 
30 czerwca 2009 r.
(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

Kapita
 
podstawowy

Kapita
 z 
aktualizacji 

wyceny

Nadwy� ka ceny 
sprzeda� y nad 

warto� ci�  nominaln�
akcji

Zyski 
zatrzymane

Kapita
 w
asny 
razem

Stan na 01.01.2008 47 832           -                     43 181                         17 653            108 667          

Zwiekszenia 3 605             -                     4 376                           -                      7 981              

Wynik okresu -                     -                     -                                   4 837              4 837              
Stan na 30.06.2008 51 437           -                     47 557                         22 490            121 484          

Korekta b
� du podstawowego -                     -                     -                                   (2 684)             (2 684)             

Wynik okresu -                     -                     -                                   1 037              1 037              

Emisja 3 605             -                     4 275                           -                      7 880              
Stan na 31.12.2008 51 437           -                     47 456                         16 005            114 900          

Stan na 01.01.2009 51 437           -                     47 457                         16 005            114 900          

Wynik okresu -                     -                     -                                   1 529              1 529              

kapita
 z aktualizacji wyceny -                     41                  -                                   -                      41                   
Stan na 30.06.2009 51 437           41                  47 457                         17 536            116 470          
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PPWK S.A.  
Jednostkowe sprawozdanie z przep
ywów pieni�� nych za okres sze�ciu miesi� cy zako� czony 30 
czerwca 2009 r.
(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r.

Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r.

Przep
ywy � rodków pieni�� nych z dzia
alno� ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1 529                          4 837                       
Korekty razem 2 081                          (7 975)                     

Amortyzacja 422                             351                          
Ró� nice kursowe -                                  -                              
Odsetki i udzia
y w zyskach (dywidendy) (3 195)                         -                              
(Zysk) strata z dzia
alno� ci inwestycyjnej 4 670                          (5 250)                     
Zmiana stanu rezerw (485)                            (410)                        
Zmiana stanu zapasów 1 561                          (758)                        
Zmiana stanu nale� no� ci 745                             (3 417)                     
Zmiana stanu zobowi� za�  krótkoterminowych, z 
wyj� tkiem po� yczek i kredytów (2 077)                         1 769                       
Zmiana stanu rozlicze�  mi� dzyokresowych 190                             (261)                        
Inne korekty 251                             2                             

Przep
ywy pieni �� ne netto z dzia
alno � ci operacyjnej 3 610                          (3 138)                     

Przep
ywy � rodków pieni�� nych z dzia
alno� ci inwestycyjnej
Zakup � rodków trwa
ych (2)                                (160)                        
Zakup warto� ci niematerialnych i prawnych (1 362)                         (1 617)                     
Zakup aktywów finansowych -                                  (18 294)                   
Wp
ywy ze sprzeda� y � rodków trwa
ych 614                             32                           
Udzielone po� yczki -                                  -                              
Wp
ywy ze sprzeda� y aktywów finansowych 2 590                          3 782                       

Przep
ywy pieni �� ne netto z dzia
alno � ci inwestycyjnej 1 841                          (16 258)                   

Przep
ywy � rodków pieni�� nych z dzia
alno� ci finansowej
Wp
ywy netto z emisji akcji i d
u� nych papierów warto� ciowych -                                  -                              
Dywidendy i inne wyp
aty na rzecz w
a� cicieli -                                  -                              
Inne finansowe -                                  -                              
Sp
aty kredytów i po� yczek (4 879)                         15 772                     
P
atno� ci zobowi� za�  z tytu
u umów leasingu finansowego (248)                            320                          
Odsetki -                              

Przep
ywy pieni �� ne netto z dzia
alno � ci finansowej (5 128)                         16 092                     

Bilansowa zmiana stanu � rodków pieni �� nych, w tym: 324                             - (3 304)                     
� rodki pieni �� ne na pocz � tek okresu 73                               3 515                       
� rodki pieni �� ne na koniec okresu 397                            211                         
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1. Podstawowe dane dotycz� ce PPWK S.A.  

PPWK S.A., utworzona na podstawie przepisów Kodeksu Handlowego i dzia
aj� ca zgodnie z 
regulacjami Kodeksu Spó
ek Handlowych. 

Siedziba podmiotu: Warszawa, ul. Bohaterów Wrze� nia 9. PPWK SA jest zarejestrowana pod 
numerem KRS 0000011784 w S� dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzia
 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S� dowego. 

Wpis do rejestru handlowego nast� pi
 w dniu 30 listopada 1991 r w S� dzie Rejonowym dla m.st. 
Warszawy XVI Wydzia
 Gospodarczy, w dziale B pod nr 29651. Spó
ka prowadzi dzia
alno��
gospodarcz�  w formie spó
ki akcyjnej na podstawie Statutu Spó
ki sporz� dzonego w formie aktu 
notarialnego A nr 737/92. 

PPWK S.A. posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-02-10-984 oraz 
statystycznej w systemie REGON 011525843. 

Na dzie�  sporz� dzania sprawozdania kapita
 zak
adowy PPWK S.A. wynosi 51.436.957,52 z
 i dzieli 
si�  na: 

a)  48.147 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A 

b)  150 akcji imiennych serii B 

c)  49.410.316 akcji na okaziciela serii C, D, E , F i G. 

Warto��  nominalna jednej akcji wynosi 1,04 z
. 

Od 1995 r. akcje PPWK SA s�  notowane na rynku podstawowym GPW S.A. w Warszawie. 

Czas trwania Spó
ki PPWK S.A. jest nieoznaczony. 

Przedmiotem dzia
alno� ci PPWK S.A. jest dzia
alno��  koncentruj� ca si�  na: 

· Przygotowywaniu wydawnictw kartograficznych. W swojej ofercie firma posiada wysokiej 
jako� ci wydawnictwa drukowane (atlasy miast, plany miast, mapy � cienne) oferowane pod 
mark�  Copernicus, (dzia
alno��  ulokowana w jednostce dominuj� cej PPWK S.A. oraz 
jednostce zale� nej PPWK Sp. z o.o.). 

· Cyfrowych wydawnictwach kartograficznych, opartych na najnowszych technologiach z 
wykorzystaniem systemów GIS i GPS (Navigo – Cyfrowa Mapa Samochodowa Polski).  

· Dzia
alno� ci w zakresie aplikacji nawigacyjnych oraz cyfrowych (nawigacyjnych) baz 
danych, dostarczaj� c rozwi� zania mi� dzy innymi dla operatorów sieci komórkowych (Era), 
firm z sektora prywatnego (Eniro – Panorama Firm) i sektora publicznego (GDDKiA) oraz 
klientów sektora detalicznego (Navigo). (dzia
alno��  ulokowana w jednostce dominuj� cej 
PPWK S.A. oraz jednostce zale� nej Navigo Sp. z o.o.). 

Podstawowy przedmiot dzia
alno�ci Spó
ki oznaczony jest w PKD numerami 22.1, 74.20.C i 51.47.Z. 

2. Sk
ad Organów Nadzorczych Jednostki PPWK S.A.  

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du PPWK S.A. jest nast� puj� cy:

�� Grzegorz Eider – Prezes Zarz� du 
�� Jacek Sk
odowski – Cz
onek Zarz� du 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Rady Nadzorczej PPWK S.A. jest nast� puj� cy:

�� Andrzej Piechocki – Przewodnicz� cy Rady 
�� Karolina Kocemba – Wiceprzewodnicz� ca Rady 
�� Marian Miko
ajczak – Sekretarz Rady 
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�� Tomasz Filipiak – Cz
onek Rady 
�� Leszek Ku
ak – Cz
onek Rady 

3. Zmiany w Organach Nadzorczych PPWK S.A. 

     Zmiany w Radzie Nadzorczej PPWK S.A.

Nominacje:

W dniu 30 stycznia 2009 r. na cz
onków Rady Nadzorczej powo
ano Panów:  

�� Tomasz Filipiaka, 

�� Daniela Wi� zik 

W dniu 11 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó
ki powo
a
o do 
sk
adu Rady Nadzorczej Spó
ki:  

�� Pana Andrzej Piechockiego,  

�� Pani�  Karolin�  Kocemb� ,  

�� Pana Leszka Ku
aka. 

Rezygnacje / Odwo
ania:

W dniu 29 stycznia 2009 roku rezygnacj�  z pe
nienia funkcji Cz
onka Rady Nadzorczej Spó
ki z 
dniem 30 stycznia 2009 r. z
o� y
 Pan Grzegorz Golec. 

W dniu 11 maja 2009 roku rezygnacj�  z pe
nienia funkcji cz
onków Rady Nadzorczej Spó
ki z dniem 
11 maja 2009 r. z
o� yli Panowie:  

�� Wojciech Grzybowski,  

�� Daniel Wi� zik,  

�� Dobromir Cia�

     Zmiany w Zarz� dzie PPWK S.A 

Nominacje:

W okresie 11 maja 2009 roku – 21 maja 2009 roku Pan Andrzej Piechocki Przewodnicz� cy Rady 
Nadzorczej zosta
 oddelegowany przez Rad�  Nadzorcz�  do pe
nienia obowi� zków Cz
onka Zarz� du 
Spó
ki. 

W dniu 21 maja 2009 r. powo
ano w sk
ad zarz� du Spó
ki Panów:  

�� -Grzegorza Eider,  

�� -Jacka Sk
odowskiego. 

Rezygnacje / Odwo
ania:

W dniu 11 maja 2009 r. Panowie z
o� yli rezygnacj�  z funkcji cz
onków Zarz� du Spó
ki. 

�� -Andrzej Ziemi� ski, 

�� -Grzegorz Esz. 
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4. Jednostki zale� ne 

Poni� sza tabela przedstawia Grup�  PPWK S.A.: 

5. Zmiany organizacyjne w PPWK S.A. 

�� Z dniem 01 stycznia 2009 r. rozpocz� 
 dzia
alno��  Oddzia
 NAVIGO w strukturach PPWK 
S.A. 

�� W dniu 29 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPWK S.A. 
podj� 
o uchwa
y wyra� aj� ce zgod�  na przeniesienie dzia
alno� ci wydawniczej do spó
ki 
zale� nej Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z o.o. oraz Oddzia
u Navigo do spó
ki zale� nej  
Navigo Sp. z o.o. (dawniej Red Lab Sp. z o.o.), 

�� W dniu 29 kwietnia 2009 r. S� d Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzia
 Gospodarczy 
KRS wyda
 postanowienie o zmianie nazwy z Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z o.o. na 
Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw Kartograficznych Sp. z o.o., 

�� W dniu 14 maja 2009 r. Zarz� d PPWK S.A.: 

· odst� pi
 od czynno� ci zmierzaj� cych do przeniesienia dzia
alno� ci wydawniczej i zwi� zanych 
z ni�  aktywów oraz pasywów do spó
ki zale� nej PPWK Sp. z o.o.,

· ograniczy
 zakres warto� ci aktywów i pasywów zwi� zanych z dzia
alno� ci�  kartografii 
cyfrowej i systemami nawigacyjnymi przenoszonych do spó
ki zale� nej Navigo Sp. z o.o. 
(dawniej Red Lab Sp. z o.o.) w formie aportu.

6. PRZYJ� TE ZASADY RACHUNKOWO � CI 

6.1. Podstawa sporz� dzenia sprawozdania finansowego 

Niniejsze sprawozdanie zosta
o sporz� dzone zgodnie z wymogami okre� lonymi w Rozporz� dzeniu 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. - w sprawie informacji bie�� cych i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów warto� ciowych oraz warunków uznawania za 
równowa� ne informacji wymaganych przepisami prawa pa� stwa nieb� d� cego pa� stwem 
cz
onkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259). 
Na podstawie art. 45 ust. 1a Ustawy z dnia 29 wrze� nia 2004 r. o rachunkowo� ci, PPWK S.A. 
sporz� dza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Mi� dzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczo� ci Finansowej. Przy sporz� dzaniu pó
rocznego sprawozdania finansowego przyj� te 
zosta
y odpowiednie do dzia
alno�ci PPWK S.A. zasady rachunkowo� ci zgodne z Mi� dzynarodowymi 
Standardami Rachunkowo� ci („MSR”), Mi � dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo� ci 
Finansowej („MSSF”) oraz zwi� zanymi z nimi interpretacjami og
oszonymi w formie rozporz� dze�
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej 
� cznie „zasadami rachunkowo� ci przyj� tymi do stosowania w 
Unii Europejskiej”).  

Spó
ki zale� ne bezpo� rednio:
Udzia
 PPWK w kapitale 

spó
ki 30-06-2009
Udzia
 PPWK w kapitale 

spó
ki 30-06-2008
Uwagi

Neotel Communications Polska 
Sp. z o.o.

100% 100%
Obj� ty konsolidacj�  od 01-

06-2008

DR S.A. 100% 100%
Obj� ty konsolidacj�  od 01-

11-2007

El2 Sp. z o.o. 100% 100%
Obj� ty konsolidacj�  od 01-

09-2007
Navigo Sp. z o.o.(dawniej Red 
Lab Sp. z o.o.)

100% 100%
Obj� ty konsolidacj�  od 01-

09-2007
PPWK Sp. z o.o.(dawniej PKD 
Sp. z o.o.)

100% 100%
Konsolidacja 

kontynuowana od 2004
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Sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone przy za
o� eniu kontynuowania dzia
alno� ci 
gospodarczej przez Spó
k�  w okresie 12 miesi� cy od dnia, na który sporz� dzone jest sprawozdanie, 
czyli 30.06.2009 roku. Zarz� d Spó
ki nie stwierdza na dzie�  podpisania sprawozdania istnienia faktów 
i okoliczno�ci, które wskazywa
yby na zagro� enia dla mo� liwo� ci kontynuowania dzia
alno�ci. 

Do dnia sporz� dzenia sprawozdania finansowego czyli 28.08.2009 rok nie wyst� pi
y zdarzenia, które 
nie zosta
y, a powinny by�  uj� te w ksi� gach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze� nie w 
niniejszym pó
rocznym sprawozdaniu finansowym nie wyst� puj�  istotne zdarzenia dotycz� ce lat 
ubieg
ych. 

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe zosta
o przedstawione w tysi� cach polskich z
otych, w zwi� zku 
z faktem, i�  z
oty polski jest podstawow�  walut� , w której denominowane s�  transakcje (waluta 
funkcjonalna). 
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, 
za wyj� tkiem aktywów finansowych dost� pnych do sprzeda� y oraz zobowi� za�  finansowych, w tym 
instrumentów pochodnych wycenianych wed
ug warto� ci godziwej w korespondencji z wynikiem 
finansowym. 
Sporz� dzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i za
o� e� , 
które wp
ywaj�  na wielko� ci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz notach do tego 
sprawozdania. Jakkolwiek przyj� te za
o� enia i szacunki opieraj�  si�  na najlepszej wiedzy Zarz� du na 
temat bie�� cych dzia
a�  i zdarze� , rzeczywiste wyniki mog�  si�  ró� ni�  od przewidywanych. 
Prezentacja zdarze�  gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z 
uwzgl� dnieniem zasady istotno�ci. Polega ona na niezb� dnym (cho�  nie wy
� cznym) ujawnianiu tych 
informacji, których pomini� cie lub zniekszta
cenie mo� e wp
yn��  na decyzje gospodarcze 
podejmowane przez u� ytkowników na podstawie sprawozdania finansowego. 

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie maj�  zastosowanie zasady opisane w 
odpowiednich MSSF. 

W tabeli „Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji 
finansowej, sprawozdania z ca
kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep
ywów pieni�� nych 
przeliczone na euro. 
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie euro 
zosta
y przeliczone wed
ug, og
oszonego przez Narodowy Bank Polski, � redniego kursu euro z dnia 30 
czerwca 2009 roku: 4,4696 PLN/EUR,  30 czerwca 2008 r. 3,3542 PLN/EUR.  

Poszczególne pozycje sprawozdania z ca
kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep
ywów 
pieni�� nych przeliczono na euro wed
ug, og
oszonego przez Narodowy Bank Polski,  kursu 
stanowi� cego � redni�  arytmetyczn� � rednich kursów dla euro, obowi� zuj� cych na ostatni dzie�
ka� dego zako� czonego miesi� ca w okresie obj� tym raportem za 6 m-cy 2009 r. i 6 m-cy 2008 r., czyli 
odpowiednio: 4,5184 PLN/EUR i 3,4776 PLN/EUR 

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spó
ki winno by�  czytane 
� cznie ze skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarz� d i opublikowanym tego 
samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania pe
nej informacji o sytuacji 
maj� tkowej i finansowej grupy na dzie�  30 czerwca 2009 roku oraz wyniku finansowego za okres od 
1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z Mi� dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo� ci 
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni�  Europejsk� .��

Na dzie�  sporz� dzenia sprawozdania finansowego zosta
y opublikowane nowe standardy, zmiany i 
aktualizacje oraz interpretacje do Mi� dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo� ci Finansowej, w 
tym: 

- Udoskonalenia do Mi� dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo� ci Finansowej (Cz���  I 
zawiera 24 zmiany do 15 standardów, które skutkuj�  w zmianach zasad prezentacji, 
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ujmowania i wyceny. Cz���  II zawiera 11 zmian nazewnictwa i edycyjnych) – data wej� cia w 
� ycie 1 stycznia 2009 roku lub w przypadku zmian do MMSF 5 „Aktywa trwa
e przeznaczone 
do sprzeda� y oraz dzia
alno��  zaniechana” – 1 lipca 2009 roku; 

- KIMSF 12 – „Umowy na us
ugi koncesjonowane” – data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2008 
roku; 

- KIMSF 13 – „Programy lojalno�ciowe” – data wej� cia w � ycie 1 lipca 2008 roku; 
- KIMSF 15 – „Umowy o budow�  nieruchomo� ci” – data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- KIMSF 16 – „Zabezpieczenie udzia
ów w aktywach netto w podmiocie zagranicznym” – data 

wej� cia w � ycie 1 pa� dziernika 2008 roku; 
- KIMSF 17 – „P
atno��  na rzecz w
a� cicieli w aktywach innych ni�  pieni�� ne” – data wej� cia 

w � ycie 1 lipca 2009 roku; 
- KIMSF 18 – „Transfer aktywów od klientów” – data wej� cia w � ycie 1 lipca 2009 roku; 
- MSSF 1 – „Zastosowanie Mi� dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo� ci Finansowej po 

raz pierwszy” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 oraz 1 lipca 2009 roku; 
- MSSF 2 – „P
atno��  w formie akcji” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- MSSF 3 – „Po
� czenie jednostek gospodarczych” - data wej� cia w � ycie 1 lipca 2009 roku; 
- MSSF 7 – „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 

2009 roku; 
- MSSF 8 – „Segmenty operacyjne” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- MSR 1 – „Prezentacja sprawozda�  finansowych” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- MSR 23 – „Koszty finansowania zewn� trznego” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- MSR 27 – „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” - data wej� cia w � ycie 1 

stycznia 2009 roku oraz 1 lipca 2009 roku; 
- MSR 32 – „Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wej� cia w � ycie 1 stycznia 2009 roku; 
- MSR 39 – „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wej� cia w � ycie 1 lipca 2008 

roku oraz 1 lipca 2009 roku; 
Na dzie�  sporz� dzenia sprawozdania finansowego wy� ej wymienione standardy i interpretacje, z 
wyj� tkiem KIMSF 12, KIMSF 13, MSSF 2, MSSF 8, MSR 1, MSR 23 i MSR 32, oczekuj�  na 
zatwierdzenie przez Uni�  Europejsk� . 

Wed
ug wst� pnej oceny zmiany w wymienionych standardach nie b� d�  mia
y znacz� cego wp
ywu na 
sprawozdanie Spó
ki. 

6.2. Charakterystyka wa� niejszych, stosowanych przez Spó
k�  zasad i metod 
wyceny aktywów, pasywów oraz ustalania wyniku finansowego 

6.2.1. Warto� ci niematerialne 

Za warto� ci niematerialne uznaje si�  mo� liwe do zidentyfikowania niepieni�� ne sk
adniki aktywów, 
nie posiadaj� ce postaci fizycznej. W szczególno� ci do warto� ci niematerialnych zalicza si� : 
• nabyte oprogramowanie komputerowe, 
• nabyte prawa maj� tkowe – autorskie prawa maj� tkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa 
do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u� ytkowych oraz zdobniczych, know-how, 
zezwolenia na dzia
alno��  telekomunikacyjn� . 

Warto� ci niematerialne wycenia si�  w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowan�  kwot�  odpisów 
amortyzacyjnych i skumulowan�  kwot�  odpisów aktualizuj� cych z tytu
u utraty warto� ci. 
  
Odpisów amortyzacyjnych od warto� ci niematerialnych dokonuje si�  metod�  liniow� , przez okres 
przewidywanego u� ytkowania. Amortyzacj�  rozpoczyna si� , gdy sk
adnik warto� ci niematerialnych 
jest dost� pny do u� ytkowania. Amortyzacji warto� ci niematerialnych zaprzestaje si�  na wcze� niejsz�  z 
dat: gdy sk
adnik warto� ci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda� y 
(lub zawarty w grupie do zbycia, która jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzeda� y) zgodnie 
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z MSSF 5 „Aktywa trwa
e przeznaczone do sprzeda� y i dzia
alno��  zaniechana” lub zostaje usuni� ty z 
ewidencji bilansowej. 
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaj�  weryfikacji na ka� dy dzie�  bilansowy. 
Wszelkie wynikaj� ce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si�  jak zmian�  szacunków, 
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 „Zasady (polityka) rachunkowo� ci, zmiany warto� ci 
szacunkowych, b
� dy”. 

Warto� ci niematerialne testuje si�  na utrat�  warto� ci zgodnie z zasadami okre� lonymi w punkcie: 
„Utrata warto� ci rzeczowych aktywów trwa
ych i warto� ci niematerialnych”. 

Sk
adnik warto� ci niematerialnych usuwa si�  z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie 
oczekuje si�  dalszych korzy� ci ekonomicznych z jego u� ytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na 
usuni� ciu sk
adnika warto� ci niematerialnych ustala si�  jako ró� nic�  pomi� dzy przychodami netto ze 
zbycia, (je� eli wyst� puj� ) i warto� ci�  bilansow�  tych warto� ci niematerialnych oraz ujmuje w wyniku 
finansowym. 

Na dzie�  bilansowy koszty prac rozwojowych wykazywane s�  przez Spó
k�  w warto� ci rzeczywi� cie 
poniesionych kosztów pomniejszonej o umorzenie i ewentualn�  utrat�  warto� ci. Te z kosztów prac 
rozwojowych, których okres u� ytkowania jest nieograniczony, nie podlegaj�  amortyzacji i s�
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o 
� czn�  kwot�  odpisów 
aktualizuj� cych z tytu
u utraty warto� ci. Pozosta
e koszty prac rozwojowych podlegaj�  amortyzacji 
metod�  liniow�  przez szacowany okres u� ytkowania, a koszty amortyzacji zalicza si�  odpowiednio do 
kosztu w
asnego sprzeda� y lub do kosztów ogólnych. 
Warto� ci niematerialne s�  amortyzowane stawk�   - 20%, 33,33% i 50%. 

6.2.2. Rzeczowe aktywa trwa
e 

Rzeczowe aktywa trwa
e wyceniane s�  zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, 
lub warto� ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytu
u 
trwa
ej utraty warto� ci. Warto��  pocz� tkowa � rodków trwa
ych obejmuje cen�  nabycia lub koszty 
wytworzenia powi� kszone o koszty bezpo� rednio zwi� zane z zakupem i przystosowaniem sk
adnika 
maj� tku do stanu zdatnego do u� ywania. Koszty poniesione po dacie oddania � rodka trwa
ego do 
u� ytkowania, które powoduj� , � e warto��  u� ytkowa � rodka trwa
ego po zako� czeniu ulepszenia 
przewy� sza jego warto��  pocz� tkow�  , zwi� kszaj�  odpowiednio jego warto�� . � rodki trwa
e s�
amortyzowane przez okre� lony z góry okres ekonomicznego u� ytkowania. W momencie likwidacji 
lub sprzeda� y � rodków trwa
ych, warto��  netto jest wyksi� gowywana, a wynik likwidacji lub 
sprzeda� y jest odnoszony w ci�� ar wyniku finansowego. Rzeczowy maj� tek trwa
y amortyzowany jest 
metod�  liniow�  pocz� wszy od pierwszego dnia miesi� ca nast� pnego po miesi� cu, w którym � rodek 
trwa
y zosta
 oddany do u� ytkowania, stosuj� c stawki amortyzacji odzwierciedlaj� ce okres 
ekonomicznej u� yteczno� ci � rodków trwa
ych. 
Poniesione nak
ady, dotycz� ce � rodków trwa
ych b� d� cych w toku budowy lub monta� u s�  wyceniane 
nie rzadziej ni�  na ka� dy dzie�  bilansowy, wed
ug cen nabycia lub kosztów wytworzenia, 
pomniejszonych o odpis z tytu
u trwa
ej utraty warto� ci. 
Stawki amortyzacyjne stosowane dla � rodków trwa
ych s�  nast� puj� ce: urz� dzenia techniczne i 
maszyny oraz sprz� t komputerowy - 6-33%, 3-15 lat; � rodki transportu - 20%; 5 lat, pozosta
e � rodki 
trwa
e - 10-20%. 
W przypadku � rodków trwa
ych u� ytkowanych na podstawie leasingu finansowego okres amortyzacji 
rozk
ada si�  na okres trwania umowy leasingowej lub okres u� ytkowania � rodka trwa
ego w 
zale� no� ci od tego, który jest krótszy. 

6.2.3. Utrata warto� ci rzeczowych aktywów trwa
ych i warto� ci niematerialnych  

Warto� ci niematerialne jeszcze nie dost� pne do u� ytkowania nie podlegaj�  amortyzacji, lecz s�
corocznie oraz dodatkowo, gdy wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo��  wyst� pienia utraty 
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warto� ci testowane pod k� tem mo� liwej utraty warto� ci. Aktywa podlegaj� ce amortyzacji testuje si�
na utrat�  warto� ci, je� eli wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo��  jej wyst� pienia. 

Na ka� dy dzie�  bilansowy jednostka dokonuje przegl� du warto� ci netto sk
adników maj� tku trwa
ego 
w celu stwierdzenia, czy nie wyst� puj�  przes
anki wskazuj� ce na mo� liwo��  utraty ich warto� ci. W 
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przes
anek, szacowana jest warto��  odzyskiwalna danego 
sk
adnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytu
u. W sytuacji, gdy sk
adnik 
aktywów nie generuje przep
ywów pieni�� nych, które s�  w znacznym stopniu niezale� nymi od 
przep
ywów generowanych przez inne aktywa, analiz�  przeprowadza si�  dla grupy aktywów 
generuj� cych przep
ywy pieni�� ne, do której nale� y dany sk
adnik aktywów. 

Warto��  odzyskiwalna ustalana jest jako wy� sza z dwóch warto� ci: warto��  godziwa pomniejszona o 
koszty sprzeda� y lub warto��  u� ytkow� . Ta ostatnia warto��  odpowiada warto� ci bie�� cej szacunku 
przysz
ych przep
ywów pieni�� nych zdyskontowanych przy u� yciu stopy dyskonta uwzgl� dniaj� cej 
aktualn�  rynkow�  warto��  pieni� dza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. 

Je� eli warto��  odzyskiwalna jest ni� sza od warto� ci ksi� gowej netto sk
adnika aktywów (lub grupy 
aktywów), warto��  ksi� gowa jest pomniejszana do warto� ci odzyskiwalnej. Strata z tytu
u utraty 
warto� ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wyst� pi
a, za wyj� tkiem sytuacji, gdy sk
adnik 
aktywów ujmowany by
 w warto� ci przeszacowanej (wówczas utrata warto� ci traktowana jest jako 
obni� enie wcze� niejszego przeszacowania). 

W momencie, gdy utrata warto� ci ulega nast� pnie odwróceniu, warto��  netto sk
adnika aktywów (lub 
grupy aktywów) zwi� kszana jest do nowej oszacowanej warto� ci odzyskiwalnej, nie wy� szej jednak 
od warto� ci netto tego sk
adnika aktywów jaka by
aby ustalona, gdyby utrata warto� ci nie zosta
a 
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrócenie utraty warto� ci ujmowane jest w przychodach, o ile 
sk
adnik aktywów nie podlega
 wcze� niej przeszacowaniu – w takim przypadku, odwrócenie utraty 
warto� ci odnoszone jest na kapita
 z aktualizacji wyceny.

6.2.4. Szacunki wykorzystywane do wyceny warto� ci u� ytkowej warto� ci 
niematerialnych o nieokre� lonym okresie u� ytkowania 

Przy sporz� dzaniu wyceny warto� ci niematerialnych o nieokre� lonym okresie u� ytkowania, tj. 
geograficznej i kartograficznej bazy danych dla potrzeb sporz� dzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego Spó
ka PPWK bazowa
a na dotychczas stosowanej metodzie tj. podda
a ocenie w 
przypadku:  

�� bazy geograficznej ca
o��  nak
adów na tworzenie i aktualizacj�  tej bazy danych, 

�� kartograficznej bazy danych - poszczególne tytu
y z oferty wydawniczej do których 
alokowane s�  koszty ich wytworzenia. 

  

6.2.5. Inwestycje d
ugoterminowe 

Wszystkie inwestycje s�  ujmowane w ksi� gach wed
ug ceny nabycia, odpowiadaj� cej warto� ci 
godziwej uiszczonej zap
aty, obejmuj� cej koszty zwi� zane z ich nabyciem. 

Na dzie�  bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spó
ki dominuj� cej udzia
y w 
jednostkach zale� nych i stowarzyszonych ujmuje si�  wed
ug ceny nabycia pomniejszonej o 
ewentualne odpisy z tytu
u utraty warto� ci. 
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6.2.6. Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug 

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug ujmuje si�  wed
ug warto� ci godziwej 

Odpisu z tytu
u utraty warto� ci nale� no� ci dokonuje si� , gdy istniej�  obiektywne dowody na to, � e 
jednostka nie b� dzie w stanie otrzyma�  wszystkich nale� nych kwot. Kwot�  odpisu stanowi ró� nica 
pomi� dzy warto� ci�  bilansow�  danego sk
adnika aktywów, a warto� ci�  bie�� c�  szacowanych 
przysz
ych przep
ywów pieni�� nych, zdyskontowanych wed
ug efektywnej stopy procentowej. Odpis 
tworzy si�  w ci�� ar kosztów. 

Nale� no� ci z tytu
u dostaw i us
ug nie b� d� ce instrumentem generuj� cym odsetki wyceniane s�  w 
ksi� gach w warto� ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizuj� ce warto��  nale� no�ci 
i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania nale� no� ci jest nieistotny. 

6.2.7. Pozosta
e nale� no� ci 

W pozycji tej PPWK S.A. prezentuje inne nale� no�ci, nie zwi� zane bezpo� rednio z dostawami i 
us
ugami oraz nale� no� ci wynikaj� ce z poniesionych kosztów, które dotycz�  przysz
ych okresów 
obrotowych, je� eli oczekuje si� , i�  przynios�  one przysz
e korzy� ci ekonomiczne, które rozliczane s�   
w czasie. 

6.2.8. Aktywa finansowe wycenianie wg warto� ci godziwej przez sprawozdanie z 
ca
kowitych dochodów 

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone 
w momencie ich pocz� tkowego uj� cia do wyceny w warto� ci godziwej przez sprawozdanie z 
ca
kowitych dochodów. Sk
adnik aktywów finansowych zalicza si�  do tej kategorii, je� eli nabyty 
zosta
 przede wszystkim w celu sprzeda� y w krótkim terminie. 

Aktywa finansowe notowane wycenia si�  na dzie�  bilansowy wg warto� ci godziwej ze skutkiem 
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto��  godziwa ustalana jest wed
ug kursu zamkni� cia na 
GPW (notowania ci� g
e). 

6.2.9. Utrata warto� ci aktywów finansowych 

PPWK S.A. dokonuje na ka� dy dzie�  bilansowy oceny, czy wyst� puj�  obiektywne dowody na to, � e 
sk
adnik aktywów finansowych lub grupa aktywów finansowych utraci
y warto�� . 

Je� eli wyst� puj�  dowody wskazuj� ce na mo� liwo��  wyst� pienia utraty warto� ci po� yczek i nale� no� ci 
wycenianych w wysoko� ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako ró� nica 
pomi� dzy warto� ci�  bilansow�  aktywów, a warto� ci�  bie�� c�  oszacowanych przysz
ych przep
ywów 
pieni�� nych zdyskontowanych oryginaln�  efektywn�  stop�  procentow�  dla tych aktywów (tj. 
efektywn�  stop�  procentow�  wyliczon�  na moment pocz� tkowego uj� cia dla aktywów opartych na 
sta
ej stopie procentowej oraz efektywn�  stop�  procentow�  ustalon�  na moment ostatniego 
przeszacowania dla aktywów opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytu
u utraty warto� ci 
ujmuje si�  w rachunku zysków i strat. Odwrócenie odpisu ujmuje si� , je� eli w kolejnych okresach 
utrata warto� ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to mo� e by�  przypisane do zdarze�  wyst� puj� cych 
po momencie uj� cia odpisu. W wyniku odwrócenia odpisu warto��  bilansowa aktywów finansowych 
nie mo� e przekracza�  wysoko� ci zamortyzowanego kosztu, jaki zosta
by ustalony gdyby uprzednio 
nie uj� to odpisu z tytu
u utraty warto� ci. 

Odwrócenie odpisu ujmuje si�  w sprawozdaniu z ca
kowitych dochodów. 

W przypadku udzia
ów nie notowanych odpisy na utrat�  warto� ci s�  dokonywane na podstawie 
wyników analizy managerskiej w oparciu o dost� pne na dzie�  sporz� dzenia sprawozdania 
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finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spó
ek oraz inne 
otrzymane informacje. 

6.2.10. Zapasy 

Zapasy ujmuje si�  wed
ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a na dzie�  bilansowy wycenia si�
wed
ug ni� szej z cen nabycia / kosztu wytworzenia i mo� liwej do uzyskania oszacowanej warto� ci 
sprzeda� y netto. Koszty finansowania zewn� trznego zapasów nie podlegaj�  aktywowaniu. Koszt 
wytworzenia obejmuje koszty bezpo� rednie, na który obejmuje takie koszty jak: us
ugi poligraficzne, 
koszty papieru oraz innych bezpo� rednich kosztów zwi� zanych z dzia
alno� ci�  wydawnicz� . 

Rozchody zapasów ustala si�  wed
ug metody FIFO. 

6.2.11. � rodki pieni�� ne  

� rodki pieni�� ne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuj� � rodki pieni�� ne w kasie, na 
rachunkach bankowych oraz lokaty je� li termin ich wymagalno� ci jest krótszy ni�  trzy miesi� ce. 

6.2.12. Krótkoterminowe rozliczenia mi� dzyokresowe 

Do tej grupy, pozosta
ych nale� no�ci, wynikaj� cych z poniesionych z góry kosztów Grupa PPWK 
zalicza m.in.: wyp
acane z góry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne 
op
aty z tytu
u ubezpiecze�  maj� tkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z 
góry, itp. 

6.2.13. Kapita
y w
asne 

Kapita
y w
asne stanowi�  kapita
y i fundusze tworzone zgodnie z obowi� zuj� cym prawem, 
w
a� ciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapita
ów w
asnych zaliczane s�  tak� e niepodzielone zyski 
i niepokryte straty z lat ubieg
ych. 
a) Kapita
 zak
adowy wykazany jest w wysoko� ci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru 

s� dowego wed
ug warto� ci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje w
asne znajduj� ce si�  w 
posiadaniu PPWK, wykazywane w warto� ci nabycia. 

b) Kapita
 zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji. 
c) Zyski zatrzymane tworzone z odpisów z zysku a tak� e zadeklarowanych, nie wyp
aconych 

dywidend, 
d) Kapita
 z aktualizacji wyceny, 
e) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku bie�� cego skorygowany o 

obci�� enie z tytu
u podatku dochodowego od osób prawnych.

6.2.14. Rezerwy na pozosta
e zobowi� zania 

Rezerwy tworzone s� , gdy na Spó
ce ci�� y obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowi� zek 
wynikaj� cy ze zdarze�  przesz
ych i prawdopodobne jest, � e wype
nienie tego obowi� zku spowoduje 
konieczno��  wyp
ywu � rodków zawieraj� cych w sobie korzy� ci ekonomiczne oraz mo� na dokona�
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowi� zku. 

Rezerwy tworzy si�  w szczególno� ci z nast� puj� cych tytu
ów, (je� eli spe
nione s�  wy� ej wymienione 
warunki ujmowania rezerw): skutki tocz� cych si�  spraw s� dowych oraz spraw spornych, udzielone 
gwarancje, por� czenia, przysz
e � wiadczenia na rzecz pracowników, koszty restrukturyzacji. 

Rezerwy tworzy si�  w wysoko� ci stanowi� cej najbardziej w
a� ciwy szacunek nak
adów niezb� dnych 
do wype
nienia obecnego obowi� zku na dzie�  bilansowy. Je� eli skutek zmian warto� ci pieni� dza w 
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czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada bie�� cej warto� ci nak
adów, które wed
ug oczekiwa�
b� d�  niezb� dne do wype
nienia obowi� zku. 

Rezerwy tworzy si�  na: 

· � wiadczenia emerytalne i inne � wiadczenia po okresie zatrudnienia, których wysoko��   ustala 
si�  metod�  aktuarialn� ,  

· inne koszty w przypadku, gdy na jednostce ci�� y obowi� zek prawny lub zwyczajowy, z 
uwzgl� dnieniem w istotnych przypadkach zmiany warto� ci pieni� dza w czasie i ewentualnego 
ryzyka zwi� zanego z danym zobowi� zaniem. 

6.2.15. Zobowi� zania oraz instrumenty kapita
owe 

Zobowi� zania stanowi�  obecny, wynikaj� cy ze zdarze�  przesz
ych obowi� zek PPWK S.A., którego 
wype
nienie, wed
ug oczekiwa� , spowoduje wyp
yw z jednostki � rodków zawieraj� cych w sobie 
korzy� ci ekonomiczne. 

Do zobowi� za�  Spó
ka zalicza g
ównie: zobowi� zania z tytu
u kredytów i po� yczek, zobowi� zania z 
tytu
u dostaw i us
ug, zobowi� zania z tytu
u bie�� cego podatku dochodowego, pozosta
e 
zobowi� zania, 

Zobowi� zania finansowe (tj. zobowi� zania z tytu
u kredytów, po� yczek, z tytu
u dostaw i us
ug i inne 
zobowi� zania finansowe) ujmuje si�  pocz� tkowo wed
ug warto� ci godziwej, powi� kszonej o 
poniesione koszty transakcyjne. Po pocz� tkowym uj� ciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich 
zobowi� za�  finansowych w wysoko� ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

Zobowi� zania nie zaliczone do zobowi� za�  finansowych wycenia si�  w kwocie wymagaj� cej zap
aty. 
S�  one zobowi� zaniami przypadaj� cymi do zap
aty za towary lub us
ugi, które zosta
y 
otrzymane/wykonane, ale nie zosta
y op
acone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawc� , 

� cznie z kwotami nale� nymi pracownikom. T�  grup�  zobowi� za�  stanowi�  m.in.: wynagrodzenia 
wraz z narzutami wyp
acane jednorazowo w okresie przysz
ym, krótkookresowe rezerwy na 
niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspó
mierne do osi� gni� tych przychodów, 
stanowi� ce przysz
e zobowi� zania oszacowane na podstawie zawartych umów lub innych 
wiarygodnych szacunków. 

6.2.16. Przychody ze sprzeda� y 

Przychody ze sprzeda� y ujmowane s�  w warto� ci godziwej zap
aty otrzymanej lub nale� nej  i 
reprezentuj� cej nale� no� ci za produkty, towary i us
ugi dostarczone w ramach normalnej dzia
alno�ci 
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwi� zane ze sprzeda��  (podatek 
akcyzowy). 

Przychody ujmuje si�  w nast� puj� cy sposób: 

a) Przychody ze sprzeda� y towarów ujmowane s�  w momencie dostarczenia towarów do klienta, 
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczaj� cej pewno� ci � ci� galno� ci odno�nej nale� no�ci. 

b) Przychody ze sprzeda� y us
ug ujmuje si�  w okresie, w którym � wiadczono us
ugi, w oparciu o 
stopie�  zaawansowania konkretnej transakcji, okre� lony na podstawie stosunku faktycznie 
wykonanych prac do ca
o� ci us
ug do wykonania. 
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6.2.17. Przychody i zyski z inwestycji 

Przychody i zyski z inwestycji obejmuj�  przychody z wyceny aktywów finansowych do warto� ci 
godziwej oraz zyski na sprzeda� y aktywów finansowych, jak równie�  przychody z tytu
u odsetek i 
dywidend. 

Przychody z tytu
u odsetek ujmuje si�  wed
ug zasady memoria
owej metod�  efektywnej stopy 
procentowej. 

Przychody z tytu
u dywidend s�  ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo 
akcjonariuszy do otrzymania p
atno� ci. 

6.2.18. Koszty i straty z inwestycji 

Koszty i straty z inwestycji obejmuj�  koszty z wyceny aktywów finansowych wycenianych w warto� ci 
godziwej przez sprawozdanie z ca
kowitych dochodów oraz straty na sprzeda� y aktywów 
finansowych. 

6.2.19. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyra� onych w walutach obcych 

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji. 

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia si�  w walucie podstawowego � rodowiska 
gospodarczego, w którym dana jednostka prowadzi dzia
alno��  tj. w walucie funkcjonalnej. 
Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysi� cach z
otych polskich (PLN), gdy�
walut�  funkcjonaln�  PPWK S.A. prowadz� c�  dzia
alno��  w Polsce stanowi z
oty polski.  

Transakcje i salda 

Transakcje wyra� one w walutach obcych przelicza si�  na moment pocz� tkowego uj� cia na walut�
funkcjonaln�  wed
ug kursu obowi� zuj� cego w dniu transakcji. 

Na ka� dy dzie�  bilansowy: 

�� wyra� one w walucie obcej pozycje pieni�� ne przelicza si�  przy zastosowaniu kursu zamkni� cia; 

�� pozycje niepieni�� ne wyceniane wed
ug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si�
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz 

�� pozycje niepieni�� ne wyceniane w warto� ci godziwej w walucie obcej przelicza si�  przy 
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia warto� ci godziwej. 

Wyra� one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych na dzie�
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzeda� y walut stosowanym przez bank, z 
którego us
ug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzeda� y lub kupna walut oraz operacji 
zap
aty nale� no� ci lub zobowi� za� , lub � rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank 
Polski na ten dzie� , chyba � e w zg
oszeniu celnym lub innym wi��� cym jednostk�  dokumencie 
ustalony zosta
 inny kurs - w przypadku pozosta
ych operacji. 

Pieni�� ne aktywa i zobowi� zania s�  to pozycje bilansowe, które b� d�  otrzymane lub zap
acone w 
sta
ej lub daj� cej si�  ustali�  kwocie pieni� dzy. Do pieni�� nych aktywów zalicza si�  m.in.: � rodki 
pieni�� ne i ekwiwalenty � rodków pieni�� nych, zbywalne d
u� ne papiery warto� ciowe, nale� no� ci z 
tytu
u dostaw i us
ug, nale� no� ci wekslowe i inne nale� no� ci. Do pieni�� nych zobowi� za�  zalicza si�
m.in. zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug, rozliczenia mi� dzyokresowe kosztów oraz inne 
zobowi� zania, podatki i zobowi� zania z tytu
u podatków p
aconych u � ród
a, po� yczki i kredyty, 
weksle do zap
acenia. 
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Wszystkie aktywa i zobowi� zania, które nie spe
niaj�  definicji pozycji pieni�� nych s�  klasyfikowane 
jako pozycje niepieni�� ne. Do niepieni�� nych aktywów zalicza si�  m.in.: rozliczenia mi� dzyokresowe 
kosztów, zapasy, zap
acone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapita
owe, � rodki trwa
e, 
warto� ci niematerialne oraz aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni�� nych 
zobowi� za�  zalicza si�  m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia mi� dzyokresowe przychodów 
oraz zobowi� zania z tytu
u odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sk
adniki kapita
u 
w
asnego, po wp
aceniu lub zakumulowaniu, stanowi�  pozycje niepieni�� ne. 

Zap
acone lub otrzymane zaliczki s�  traktowane jako pozycje niepieni�� ne, je� li s�  powi� zane z 
okre� lonymi zakupami lub sprzeda�� , w innym przypadku s�  traktowane jako pozycje pieni�� ne. 

Zyski i straty z tytu
u ró� nic kursowych powsta
e w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej 
oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowi� za�  pieni�� nych wyra� onych w walutach obcych ujmuje 
si�  w sprawozdaniu z ca
kowitych dochodów, o ile nie odracza si�  ich w kapitale w
asnym, gdy 
kwalifikuj �  si�  do uznania za zabezpieczenie przep
ywów pieni�� nych i zabezpieczenie udzia
ów w 
aktywach netto. 

6.2.20. Podatek dochodowy 

Na obowi� zkowe obci�� enia wyniku sk
adaj�  si� : podatek bie�� cy oraz podatek odroczony. 

Podatek bie�� cy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego 
zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych 
wynikaj� cych z tych przepisów. Zysk / (strata) podatkowa ró� ni si�  od ksi� gowego zysku / (straty) 
netto w zwi� zku z wy
� czeniem przychodów podlegaj� cych opodatkowaniu i kosztów stanowi� cych 
koszty uzyskania przychodów w latach nast� pnych oraz pozycji kosztów i przychodów, które nigdy 
nie b� d�  podlega
y opodatkowaniu. 

Podatek odroczony jest wyliczany metod�  bilansow�  jako podatek podlegaj� cy zap
aceniu lub 
zwrotowi  w przysz
o� ci na ró� nicach pomi� dzy warto� ciami bilansowymi aktywów i pasywów a 
odpowiadaj� cymi im warto� ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy 
opodatkowania. 

Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich ró� nic 
przej� ciowych pomi� dzy warto� ci�  podatkow�  aktywów i zobowi� za� , a ich warto� ci�  bilansow�  w 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 

Rezerw�  z tytu
u podatku odroczonego ujmuje si�  w pe
nej wysoko� ci. Rezerwa ta nie podlega 
dyskontowaniu.  

Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego ujmuje si� , je� eli jest prawdopodobne, � e w 
przysz
o� ci osi� gni� ty zostanie dochód do opodatkowania, który umo� liwi potr� cenie ró� nic 
przej� ciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych. 

Nie ujmuje si�  rezerwy z tytu
u podatku odroczonego ani aktywa z tytu
u podatku odroczonego, je� eli 
wynikaj�  one z pocz� tkowego uj� cia sk
adnika aktywów lub zobowi� za�  pochodz� cych z transakcji, 
je� eli transakcja ta: a) nie jest transakcj�  po
� czenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie 
wyst� pienia nie ma wp
ywu na wynik finansowy brutto ani na dochód podlegaj� cy opodatkowaniu. 
Rezerwy z tytu
u podatku odroczonego nie ujmuje si�  równie�  od ró� nic przej� ciowych wynikaj� cych 
z pocz� tkowego uj� cia warto� ci firmy. 

Warto��  sk
adnika aktywów z tytu
u podatku odroczonego podlega analizie na ka� dy dzie�  bilansowy, 
a w przypadku gdy spodziewane przysz
e zyski podatkowe lub dodatnie ró� nice przej� ciowe nie b� d�
wystarczaj� ce dla realizacji sk
adnika aktywów lub jego cz�� ci nast� puje jego odpis. 

Podatek odroczony jest wyliczany przy u� yciu stawek podatkowych, które b� d�  obowi� zywa�  w 
momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowi� zanie stanie si�  wymagalne, 
przyjmuj� c za podstaw�  stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), które obowi� zywa
y prawnie lub 
faktycznie na dzie�  bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z ca
kowitych 
dochodów danego okresu, za wyj� tkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy 
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zdarze� , które ujmowane s�  bezpo� rednio w kapitale w
asnym – wówczas podatek odroczony równie�
ujmowany jest w odpowiednim sk
adniku kapita
u w
asnego. 

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytu
u podatku odroczonego dokonuje si� , gdy Spó
ka posiadaj�
mo� liwy do wyegzekwowania tytu
 do przeprowadzenia kompensat nale� no� ci i zobowi� za�  z tytu
u 
bie�� cego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytu
u podatku odroczonego dotycz�
podatku dochodowego na
o� onego przez t�  sam�  w
adz�  podatkow�  na tego samego podatnika. 

6.2.21. Zyski / (straty) netto 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zysków i pokryciu 
strat. Warunkiem podzia
u zysku jest dodatni wynik finansowy. 

6.3. Najwa� niejsze szacunki i oceny przyj� te na potrzeby sporz� dzenia 
sprawozdania finansowego 

Szacunki i oceny przyj� te na potrzeby sporz� dzenia raportu zosta
y zweryfikowane przy zastosowaniu 
wy
� czenia okre� lonego przez MSSF 1 dotycz� cy prezentacji danych w zakresie danych 
porównawczych. Dla danych za bie�� cy okres obrotowy s�  one oparte na do� wiadczeniu wynikaj� cym 
z danych historycznych oraz analizy przysz
ych zdarze� , których prawdopodobie� stwo zaj� cia, 
zgodnie z najlepsz�  wiedz�  Zarz� du, jest istotne. 

Do najwa� niejszych nale�� : 

�� okre� lenie warto� ci godziwej dla sk
adników aktywów finansowych 

�� ocena utraty warto� ci przez warto� ci niematerialne 

Szacunki i oceny przyj� te na potrzeby sporz� dzenia sprawozdania finansowego s�  oparte na 
do� wiadczeniu wynikaj� cym z danych historycznych oraz analizy przysz
ych zdarze� , których 
prawdopodobie� stwo zaj� cia, zgodnie z najlepsz�  wiedz�  Zarz� du jest istotne. W kolejnych okresach 
sprawozdawczych przyj� te szacunki i oceny s�  weryfikowane i w przypadku zmiany czynników, które 
wp
yn� 
y na wielko��  szacunków odpowiednio korygowane. 
  
Okre� lenie warto� ci godziwej dla sk
adników Warto� ci Niematerialnych  

Jednym z najwa� niejszych szacunków i ocen przyj� tych na potrzeby sporz� dzania sprawozdania 
finansowego jest okre� lenie warto� ci godziwej dla Warto� ci Niematerialnych, dla których nie istnieje 
aktywny rynek i nie istniej�  kwotowania rynkowe. W takich przypadkach Spó
ka okre� la poziom 
warto� ci godziwej za pomoc�  modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestników rynku, 
bazuj� cych m.in. na porównywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni 
pieni�� nych, transakcjach i wska� nikach rynkowych dla spó
ek z danego sektora. Za warto��  godziw�
przyjmuje si�  równie�  ofert�  zakupu z
o� on�  na warunkach rynkowych przez zainteresowan�  stron� .  

Na ka� dy dzie�  bilansowy PPWK S.A. dokonuje oceny, czy nie nast� pi
a utrata warto� ci sk
adników 
WNiP. Utrat�  warto� ci okre� la si�  z uwzgl� dnieniem nast� puj� cych przes
anek, które mog� � wiadczy�
o ryzyku utraty warto� ci: 

�� analiza fundamentalna, 
�� czynniki rynkowe, 
�� koniunktura gospodarcza i bran� owa, 
�� inne czynniki w
a� ciwe do uwzgl� dnienia w konkretnym przypadku. 
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6.4. Zarz� dzanie ryzykiem zwi� zanym z dzia
alno� ci�  Spó
ki 

Czynniki ryzyka finansowego 

Dzia
alno��  prowadzona przez PPWK S.A. nara� ona jest na wiele ró� nych ryzyk finansowych.  

Ogólny program zarz� dzania ryzykiem ma na celu minimalizowa�  potencjalne niekorzystne wp
ywy 
na wyniki finansowe Spó
ki. 

Ryzyka rynkowe: 
�� ryzyko zmiany kursu walut 

PPWK S.A. ponosi niewielkie ryzyko waha�  kursów walutowych maj� cych wp
yw na jej 
wynik finansowy i przep
ywy pieni�� ne. Ryzyko to jest spowodowane m. in. ze wzgl� du na 
fakt utrzymywania � rodków pieni�� nych w EUR. 

�� ryzyko zmiany stopy procentowej 
Zmiany rynkowych stóp procentowych nie wp
ywaj�  znacz� co na przychody PPWK S.A. oraz 
jej przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno�ci operacyjnej. PPWK S.A. lokuje swoje wolne � rodki 
finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, b� d�  instrumenty o krótkim terminie do 
wykupu. 

�� ryzyko cenowe 
Ryzyko cenowe w PPWK S.A. zwi� zane jest ze zmian�  warto� ci bie�� cej pozycji 
wycenianych wed
ug warto� ci godziwej. Je� li dana pozycja bilansowa wyceniana jest w 
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszaj� c wykazanie zysku, 
straty lub zmiany wielko� ci kapita
u. W przypadku PPWK S.A. dotyczy to w szczególno� ci 
aktywów finansowych wycenianych wg warto� ci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym 
ryzykiem obarczone s�  ceny posiadanych akcji. 

�� ryzyko kredytowe 
Odzwierciedleniem maksymalnego obci�� enia PPWK S.A. ryzykiem kredytowym jest 
warto��  nale� no�ci handlowych. Ze wzgl� du na fakt, � e spó
ki prowadz� ce dzia
alno��
operacyjn�  posiadaj�  znaczn�  liczb�  klientów ryzyko kredytowe zwi� zane z nale� no� ciami 
handlowymi jest ograniczone. 

�� ryzyko utraty p
ynno� ci 
Z analizy sytuacji finansowej i maj� tkowej PPWK S.A. wynika, � e Spó
ka jest nara� ona na 
ryzyko utraty p
ynno�ci tak jak wi� kszo��  spó
ek w okresie kryzysu gospodarczego. Analiza 
struktury aktywów PPWK S.A. wskazuje niewysoki udzia
 � rodków p
ynnych. � rodki 
pieni�� ne i aktywa finansowe wyceniane wg warto� ci godziwej przez wynik finansowy na 
dzie�  30 czerwca 2009 r. wynios
y 396,5 tys. z
 co stanowi
o zaledwie 1,15 % aktywów 
ogó
em. Z kolei z analizy struktury pasywów wynika du� e zaanga� owanie kapita
ów w
asnych 
w finansowanie dzia
alno� ci PPWK S.A.. Kapita
y w
asne stanowi�  a�  79 % sumy bilansowej 
Spó
ki. Nale� y jednak podkre� li � , i�  Spó
ka ma zdolno��  do odpowiedniego zarz� dzania 
maj� tkiem obrotowym czego � wiadectwem jest dokonana w dniu 29 maja 2009 roku sp
ata 
kredytu w rachunku bie�� cym w wysoko� ci 2 mln z
otych. Ponadto podpisanie w dniu 31 
lipca 2009 r. aneksu nr 4 do umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z
otowy z dnia 21 
marca 2008 r (przesuwaj� cy termin sp
aty kredytu z 30 czerwca 2011 r. do 30 stycznia 20015 
r.) wskazuje, i�  Spó
ka radzi sobie w okresie kryzysu i dzia
a aktywnie w kierunku 
zmniejszenia ryzyka utraty p
ynno� ci. 

�� ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel Communications Polska Sp. z o.o. 

Ostateczna cena nabycia spó
ki zale� nej Neotel Communications Polska Sp. z o.o. zale� y od 
zagwarantowanej w warunkowej umowie sprzeda� y udzia
ów z dnia 14 kwietnia 2008 r. 
premii od sukcesu. Zgodnie z zapisami, sprzedaj� cy otrzymaj�  dodatkow�  zap
at�  w kwocie 
uzale� nionej od wysoko� ci zrealizowanego zysku netto za lata 2008 – 2009. Ze wzgl� du na 
fakt:  
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· osi� gni� cia przez Neotel Communications Polska Sp. z o.o. wyniku finansowego za 6 
miesi� cy 2009 roku w wysoko� ci tylko 1.052.818 z
otych, który uniemo� liwi
 przyj � cie 
prognozy wyniku finansowego za 2009 rok na poziomie uprawniaj� cym sprzedaj� cych do 
otrzymania dodatkowej zap
aty za wynik roku 2009, a co za tym idzie nie uwzgl� dnienie w 
wycenie warto� ci udzia
ów tej spó
ki oraz w wycenie warto� ci zobowi� za�  wobec 
sprzedaj� cych,  

· o� wiadczenia Zarz� du PPWK S.A. z dnia 27 sierpnia 2009 roku uniewa� niaj� ce oferty obj� cia 
akcji PPWK S.A. (544.742 szt.) z dnia 31.03.2009 r. z
o� one by
ym udzia
owcom Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o. celem zap
aty I Transzy III Raty Ceny za Udzia
y jak 
równie�  zawarte w nast� pstwie ich przyj� cia umowy obj� cia akcji PPWK z dnia 29 kwietnia 
2009 roku oraz umowy potr� cenia z dnia 29 kwietnia 2009 r. ze wzgl� du na  nie ziszczenie si�
warunku w postaci wypracowania przez Neotel Communications Polska Sp. z o.o. w roku 
2008 zysku netto w wysoko� ci wy� szej ni�  zysk netto osi� gni� ty przez t�  spó
k�  za rok 2007,  

istnieje ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel Communications Polska Sp. z o.o. o 
wysoko��  wynagrodzenia dodatkowe za zyski netto za lata 2008 – 2009.  

6.5. Ryzyko niekorzystnego rozstrzygni� cia istotnych spraw s� dowych 

Ryzyka niekorzystnego rozstrzygni� cia powództwa przeciwko EL2 Sp. z o.o. 

EL2 Sp. z o.o. wraz z innymi podmiotami zosta
a pozwana przez spó
k�  L2Mobile.com. S.A. 
Powództwo obejmuje roszczenie o zap
at�  odszkodowania w wysoko� ci 20 000 000 z
 w zwi� zku z 
zarzucanym EL2 Sp. z o.o. oraz innym czynem nieuczciwej konkurencji polegaj� cym na dzia
aniach 
naruszaj� cych interes L2Mobile.com. S.A., dobry obyczaj oraz przepisy prawa, zmierzaj� cym do 
przej� cia klienteli oraz pracowników L2Mobile.com. S.A. Sprawa toczy si�  przed S� dem Okr� gowym 
w Warszawie jako s� dem pierwszej instancji..El2 Sp. z o.o. do chwili obecnej w � adnym zakresie nie 
uzna
 powy� szego roszczenia i wed
ug najlepszej wiedzy Zarz� du Emitenta nie zamierza tego czyni�
w przysz
o� ci. El2 Sp. z o.o. zarzuca powodowi, i�  czyn nieuczciwej konkurencji nie mia
 miejsca, a 
ponadto powód dopu� ci
 si�  ra�� cego naruszenia procedury s� dowej mi� dzy innymi poprzez brak 
wykazania wysoko� ci domniemanej szkody poniesionej przez powoda. Jednak� e z uwagi na to, i�
sprawa jest przedmiotem rozstrzygni� cia niezawis
ego s� du nie mo� na wykluczy�  ryzyka 
polegaj� cego na zas� dzeniu od EL2 Sp. z o.o. odszkodowania, którego wysoko� ci w chwili obecnej – 
na podstawie materia
ów znajduj� cych si�  w aktach sprawy – nie sposób jest oszacowa� . Tego rodzaju 
decyzja s� du musia
aby by�  poprzedzona wykazaniem dokonania czynu nieuczciwej konkurencji, 
wykazaniem wysoko� ci domniemanej szkody oraz zwi� zkiem przyczynowym pomi� dzy dzia
aniami  
El2 Sp. z o.o. a powstaniem tej domniemanej szkody.

Ryzyko zwi� zane ze stawk�  VAT na sprzedawane przez PPWK S.A. produkty 

Spó
ka stosuje stawki 0% VAT do sprzedawanych przez niego ksi�� ek zawieraj� cych mapy. Urz� d 
skarbowy w
a� ciwy dla Spó
ki uzna
, � e Emitent powinien opodatkowa�  sprzeda�  tych wydawnictw 
przy zastosowaniu stawki 7%, a nie 0%. Urz� d ten wyda
 decyzj�  podatkow�  w sprawie VAT za 
grudzie�  2005 r., w której dokona
 wymiaru podatku uwzgl� dniaj� c dla sprzeda� y ksi�� ek 
zawieraj� cych mapy stawk�  7%. Wskutek tego powsta
a w Spó
ce zaleg
o��  w VAT za grudzie�  2005 
r. w kwocie 22.330,00 z
 (zani� enie VAT za grudzie�  2005 r. na sprzeda� y ksi�� ek zawieraj� cych 
mapy to 43.713,00 z
). Emitent nie uznaj� c powy� szej decyzji organu skarbowego za prawid
ow�
odwo
a
 si�  od niej. W wyniku post� powania odwo
awczego Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie 
uchyli
 decyzj�  organu pierwszej instancji i przekaza
 spraw�  do ponownego rozpatrzenia przez ten 
organ z uwzgl� dnieniem materia
u dowodowego wskazanego przez Emitenta. Do dnia przekazania do 
publikacji sprawozdania finansowego organ pierwszej instancji nie wyda
 decyzji. 
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6.6. Post� powanie s� dowe lub administracyjne dotycz� ce zobowi� za�
wierzytelno� ci PPWK, stanowi� cych co najmniej 10% kapita
ów w
asnych 

Wobec Spó
ki prowadzone jest post� powania dotycz� ce zastosowanej stawki VAT na produkty 
PPWK S.A. 

Spó
ka stosuje stawki 0% VAT do sprzedawanych przez niego ksi�� ek zawieraj� cych mapy. Urz� d 
skarbowy w
a� ciwy dla Spó
ki uzna
, � e Spó
ka powinien opodatkowa�  sprzeda�  tych wydawnictw 
przy zastosowaniu stawki 7%, a nie 0%. Urz� d ten wyda
 decyzj�  podatkow�  w sprawie VAT za 
grudzie�  2005 r., w której dokona
 wymiaru podatku uwzgl� dniaj� c dla sprzeda� y ksi�� ek 
zawieraj� cych mapy stawk�  7%. Wskutek tego powsta
a w Spó
ce zaleg
o��  w VAT za grudzie�  2005 
r. w kwocie 22.330,00 z
 (zani� enie VAT za grudzie�  2005 r. na sprzeda� y ksi�� ek zawieraj� cych 
mapy to 43.713,00 z
). PPWK S.A. nie uznaj� c powy� szej decyzji organu skarbowego za prawid
ow�
odwo
a
 si�  od niej. W wyniku post� powania odwo
awczego Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie 
uchyli
 decyzj�  organu pierwszej instancji i przekaza
 spraw�  do ponownego rozpatrzenia przez ten 
organ z uwzgl� dnieniem materia
u dowodowego wskazanego przez PPWK S.A..  

Do dnia przekazania do publikacji sprawozdania finansowego organ pierwszej instancji nie wyda
 
decyzji. 

Kontynuacja post� powania. 

W okresie kwiecie�  2008 US I Mazowiecki przeprowadzi
 kontrol�  w zakresie prawid
owo�ci 
rozliczenia z bud� etem pa� stwa z tytu
u podatku od towarów i us
ug za miesi� c 12/2007. Zakres tego 
post� powania pokrywa
 si�  w cz�� ci badanych spraw podatkowych z poprzednim post� powaniem. 

Spó
ka stoi na stanowisku, i�  US dokona
 b
� dnej interpretacji badanego przedmiotu i w zwi� zku z 
tym nie podziela przedstawionego stanowiska. 

6.7. Znacz� ce transakcje i umowy 

W okresie 6 miesi� cy 2009 r. spó
ka zawar
a nast� puj� ce znacz� ce umowy: 

1. w dniu 21 maja 2009 r. pe
ni� cy obowi� zki Cz
onka Zarz� du Pan Andrzej Piechocki zawar
 
porozumienie pomi� dzy: Nordkapp Equity Partners Limited Liability Company S.A., Panem 
Andrzejem Bi� kowskim, PPWK S.A. i spó
k�  D
ugie Rozmowy S.A. dotycz� ce zrzeczenia si�
wszelkich istniej� cych i przysz
ych roszcze�  wobec siebie w szczególno� ci roszcze�  o zap
at�
wynagrodzenia dodatkowego oraz wszelkich kar umownych, zastrze� onych w Umowie 
Sprzeda� y Akcji spó
ki D
ugie Rozmowy S.A, zawartej w dniu 15 listopada 2007r. Ponadto 
Nordkapp Equity Partners Limited Liability Company zobowi� za
 si�  nie skorzysta�  z 
wydanego mu celem zabezpieczenia roszcze�  wynikaj� cych z Umowy Sprzeda� y Akcji 
o� wiadczenia PPWK S.A. z
o� onego w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si�
egzekucji prosto z aktu. W zamian PPWK S.A. zobowi� za
a si�  do pokrycia wynagrodzenia 
Delloitte Audyt Sp. z o.o. nale� nego z tytu
u prowadzenia badania sprawozdania finansowego 
Spó
ki D
ugie Rozmowy S.A. za rok 2008. 

2. w dniu 25 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza spó
ki dominuj� cej na podstawie przypisanego jej 
uprawnienia, zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami i normami zawodowymi, podj� 
a decyzj�
o wyborze Spó
ki WBS Rachunkowo��  Consulting Sp. z o.o. z siedzib�  w Warszawie przy ul. 
Pankiewicza 3, wpisanej na list�  podmiotów uprawnionych do badania sprawozda�
finansowych pod nr 2733, na bieg
ego rewidenta do przeprowadzenia przegl� du 
jednostkowego sprawozdania finansowego Spó
ki PPWK S.A. oraz sprawozdania 
skonsolidowanego Grupy Kapita
owej PPWK S.A. za I pó
rocze 2009 roku oraz badania 
jednostkowego sprawozdania finansowego PPWK S.A. i skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapita
owej PPWK S.A. za rok 2009. 
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1. w dniu 30 czerwca 2009 roku pomi� dzy spó
k�  dominuj� c�  a BRE Bank SA z siedzib�  w 
Warszawie ("Bank") zosta
 zawarty Aneks Nr 3 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 roku 
umowy z
otowego kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z postanowieniami i warunkami 
okre� lonymi w przedmiotowym Aneksie Nr 3 zosta
o dokonane przesuni� cie terminu sp
aty 
raty kredytu w wysoko� ci 6.000.000 (s
ownie - sze��  milionów) z
otych, której p
atno��
przypada
a na dzie�  30 czerwca 2009 roku na dzie�  31 lipca 2009 roku 

2. W dniu 30 czerwca 2009 roku Zarz� d Spó
ki Dominuj� cej wyrazi
 zgod�  na rozpocz� cie 
procedury po
� czenia spó
ek:  

a. El2 Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Premium S.A. oraz  

b. Neotel Communications Polska Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Telecom S.A.  

Jednocze�nie w dniu 30 czerwca 2009 roku zosta
y z
o� one w S� dzie przez Zarz� dy 
� cz� cych 
si�  spó
ek plany ich po
� czenia. Po
� czenie spó
ek b� dzie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 
pkt.1 Kodeksu spó
ek handlowych (
� czenie poprzez przej� cie) poprzez: 

�� przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej EL2 Sp. z o.o. na spó
k�
przejmuj� c�  MNI Premium S.A. za akcje, które spó
ka przejmuj� ca wyda PPWK 
S.A. w liczbie 6.154.819 akcji spó
ki MNI Premium S.A., co da jej 17 % ogólnej 
liczby akcji, 

��  przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej Neotel Communications Polska 
Sp. z o.o. na spó
k�  przejmuj� c�  MNI Telecom S.A. za akcje, które spó
ka 
przejmuj� ca wyda PPWK S.A. w liczbie 25.171.964 akcji spó
ki MNI Telecom S.A., 
co stanowi 17,43 % ogólnej liczby akcji.  

Dzi� ki planowanym po
� czeniom nast� pi: 

�� wzrost potencja
u i zdolno�ci do generowania zysku w obu grupach - 
telekomunikacyjnej oraz us
ug mobilnych, 

�� wzrost si
y przetargowej 
� cz� cych si�  podmiotów, 

�� Zarz� d PPWK liczy nie tylko na synergi�  sprzeda� ow� , ale tak� e na oszcz� dno�ci 
b� d� ce wynikiem wzrostu skali operacji i wyeliminowaniu dublowania si�  kosztów.  

Powy� sze operacje b� d�  mia
y wp
yw na skonsolidowane przychody i wyniki Grupy 
Kapita
owej PPWK, gdy�  po zarejestrowaniu po
� czenia spó
ek w Krajowym Rejestrze 
S� dowym PPWK S.A. b� dzie w posiadaniu akcji w podmiotach stowarzyszonych (MNI 
Premium S.A. i MNI Telecom S.A.), a nie jak dotychczas spó
ek zale� nych (EL2 Sp. z o.o. i 
Neotel Communications Polska Sp. z o.o.). Spó
ki stowarzyszone b� d�  ujmowane w 
sprawozdaniu skonsolidowanym metod�  praw w
asno� ci, a nie metod�  pe
n� , a wi� c ich 
obroty i wyniki nie b� d�  prezentowane w skonsolidowanych rachunku zysków i strat.  

Zgodnie ze strategi�  prezentowan�  w sierpniu br. docelowo PPWK ma si�  skoncentrowa�  na: 

�� marketingu mobilnym,· 

�� mobilnych us
ugach dodanych, 

�� nawigacji satelitarnej (B2C), 

�� kartografii cyfrowej (B2B). 

Oznacza to, i�  pozosta
e akcje MNI Premium S.A. (po po
� czeniu z EL2 Sp. z o.o.) zostan�
wniesione przez MNI S.A. aportem do PPWK S.A. W efekcie, po zako� czeniu 
przekszta
ce� , w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PPWK zacznie wykazywa�
obroty i wyniki MNI Premium S.A. które z nawi� zk�  pokryj�  ubytek przychodów i wyników 
wynikaj� cy ze zbycia aktywów telekomunikacyjnych. 
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6.8. Udzielone por� czenia i gwarancje 

W okresie obj� tym niniejszym raportem pó
rocznym spó
ka PPWK nie udzieli
a por� cze�  kredytu, 
po� yczki oraz gwarancji � adnemu podmiotowi.  

6.9. Kredyty i po� yczki 

Spó
ka PPWK w okresie obj� tym niniejszym sprawozdaniem jednostkowym nie zaci� ga
a � adnych 
kredytów i po� yczek. 

W dniu 21 marca 2008 roku podpisa
a z BRE Bank S.A. umow�  kredytu inwestycyjnego na kwot�
20.000 ty� . z
. przeznaczonego na zakup udzia
ów w Spó
ce Neotel Communications Polska Sp. z o.o. 
Na 30 czerwca 2009 r. zad
u� enie z tego tytu
u wynosi
o 19.630 ty� . z
. z czego kwota 6.816 ty� . z
. 
przypada
a na zobowi� zania d
ugoterminowe.  

W dniu 31 lipca 2009 roku pomi� dzy Spó
k�  a BRE Bank S.A. z siedzib�  w Warszawie zosta
 
zawarty Aneks nr 4 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 r umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny 
z
otowy. Postanowiono, i�  pozosta
a do sp
aty kwota kredytu w wysoko� ci 19.630.000 z
 zosta
a 
roz
o� ona na 66 równych miesi� cznych rat o wysoko� ci 288 676,47 z
 i jedn�  w wysoko� ci 577 352,98 
z
. Ponadto termin ca
kowitej sp
aty kredytu zosta
 przed
u� ony z 30 czerwca 2011 roku na dzie�  30 
stycznia 2015 roku. 

6.10. Sezonowo��  dzia
alno� ci PPWK S.A. 

Spó
ka realizuje najwi� kszy poziom sprzeda� y w miesi� cach Kwiecie�  – Wrzesie�

6.11. Emisja, wykup, sp
ata d
u� nych i kapita
owych papierów warto� ciowych 

W okresie obj� tym niniejszym skróconym sprawozdaniem jednostkowym Jednostka nie emitowa
a, 
nie dokonywa
a wykupu ani sp
aty d
u� nych papierów warto� ciowych. 

6.12. Informacja dotycz� ca dywidendy 

W okresie obj� tym niniejszym sprawozdaniem jednostkowym Spó
ka nie wyp
aci
a ani nie 
zadeklarowa
a wyp
aty dywidendy. 

7. Zestawienie Not do Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 
PPWK S.A. na dzie�  30-06-2009r.  

(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

7.1. Warto� ci niematerialne (Nota 1) 

WARTO� CI NIEMATERIALNE 

 30 czerwca 2009 r.  31 grudnia 2008 r. 

1.Prace rozwojowe 9 196                          9 315                         
2. Warto� ci w toku wytwarzania 6 282                          5 163                         
3. Pozosta
e (opragramowanie) 48                               77                              

Warto � ci niematerialne razem 15 525                       14 554                      



PPWK Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzie�  30 czerwca 2009 r. i za okres sze� ciu miesi� cy zako� czony 30 czerwca 2009 r. 

Informacja dodatkowa stanowi integraln�  cz���  niniejszego sprawozdania 

29 z 42 

Tabela ruchów Warto� ci niematerialnych (Nota 2) 

koszty prac 
rozwojowych

 oprogramowanie
Warto� ci 

niematerialne 
a) warto ��  brutto warto � ci niematerialnych na 01.01.2008 20 667 2 980 23 647

b) zwi� kszenia (z tytu
u) 3 638 105 3 742

- zakup 971 105 1 075

- w budowie 2 667 0 2 667                   

c) warto��  brutto warto� ci niematerialnych na koniec okresu 24 305 3 085 27 389

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz� tek okresu 6 917 2 971 9 888

e) amortyzacja za okres (z tytu
u) 226 37 262

- umorzenie 226 37 262

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 7 143 3 008 10 150

g) korekta b
� du podstawowego-zmiana zasad rachunkowo� ci w 0 0 0

zakresie wyceny redakcyjnychwarto� ci niematerialnych i prawnych 2 683 0 2 683
g) warto ��  netto warto � ci niematerialnych na 31.12.2008 14 478 77 14 555

a) warto ��  brutto warto � ci niematerialnych na 01.01.2009 21 622 3 085 24 706

c) zwi� kszenia (z tytu
u) 1 362 0 1 362

- zakup 0 0 0

- w budowie 1 362 0 1 362                   

d) warto��  brutto warto� ci niematerialnych na koniec okresu 22 984 3 085 26 068

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz� tek okresu 7 143 3 008 10 150

f) amortyzacja za okres (z tytu
u) 142 29 171

- umorzenie 142 29 171

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 7 285 3 037 10 321

h) odpisy aktualizuj� ce warto� ci niematerialne 220 0 220
i) warto ��  netto warto � ci niematerialnych na 30.06.2009 15 478 48 15 526

TABELA RUCHU WARTO� CI NIEMATERIALNYCH 
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7.2. Rzeczowe aktywa trwa
e (Nota 3) 

Tabela ruchów � rodków trwa
ych wg grup rodzajowych 

- urz� dzenia 
techniczne i 

maszyny

- � rodki 
transportu

-wyposa� enie 
biurowe

� rodki trwa
e 
razem

a) warto ��  brutto � rodków trwa
ych na 01.01.2008 2 153             1 453 184 3 790
b) zwi� kszenia (z tytu
u) 410                743               94                   1 247            
- zakup 257                4                   10                   271
- leasing 153                739               84                   976
c) zmniejszenia (z tytu
u) (309)               (650)              -                      (959)              
-sprzeda� , likwidacja (309)               (650)              -                      (959)              
d) warto��  brutto � rodków trwa
ych na koniec okresu 2 254 1 546 278 4 078
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz� tek okresu 1 833 747 162 2 741
f) amortyzacja za okres (z tytu
u) (5)                   -257 14                   (248)              
-zwi� kszenia 183 379 14                   576
-zmniejszenia (188)               (636)              -                      (824)              
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1 828 490 176 2 493
h) warto ��  netto � rodków trwa
ych na 31.12.2008 425 1 058 103 1 587

a) warto��  brutto � rodków trwa
ych na 01.01.2009 2 254             1 546 278 4 077
b) zwi� kszenia (z tytu
u) -                     2                   -                      2
- zakup -                     2                   -                      2
- leasing -                     -                   -                      0
c) zmniejszenia (z tytu
u) (741)               (246)              173                  (814)              
-sprzeda� , likwidacja (741)               (246)              173                  (814)              
d) warto��  brutto � rodków trwa
ych na koniec okresu 1 513 1 302 451 3 266
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz� tek okresu 1 828 490 176 2 493
f) amortyzacja za okres (z tytu
u) (627)               -11 184                  (454)              
-zwi� kszenia 0 167               184                  351
-zmniejszenia (likwidacja,sprzeda� ) (627)               (178)              -                      (805)              
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1 202 479 360 2 039
h) warto ��  netto � rodków trwa
ych na 30.06.2009 311 826 92 1 229

TABELA RUCHU � RODKÓW TRWA	YCH (wg grup rodzajowych)

7.3. D
ugoterminowe aktywa finansowe (Nota 4) 

Zmniejszenie warto� ci d
ugoterminowych aktywów finansowych wynika z korekty ceny nabycia udzia
ów w 
spó
ce Neotel Communications Polska Sp. z o.o. 

7.4. Zapasy (Nota 5)) 

ZAPASY

                                 30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
a) materia
y 68 66
b) pó
produkty i produkty w toku 87 61
c) produkty gotowe 2 128 4 453
d) towary 206                                 196                         
e) odpis aktualizacyjny zapasów (489)                                (1 215)                     
Zapasy, razem 2 000 3 562

D	UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

 30 czerwca 2009 r.  31 grudnia 2008 r. 

a) w jednostkach zale � nych 115 807 120 368
- udzia
y lub akcje 115 807 120 368
D
ugoterminowe aktywa finansowe, razem 115 807 120 368
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W okresie bilansowym Spó
ka utworzy
a odpisy aktualizuj� ce zapasy na kwot�  547 tys. natomiast rozwi� za
a 
odpisy na kwot�  1.256 tys. 

7.5. Nale� no� ci handlowe krótkoterminowe oraz pozosta
e nale� no� ci (Nota 6) 

NALE� NO� CI KRÓTKOTERMINOWE

 30 czerwca 
2009 r. 

 31 grudnia 
2008 r. 

Nale� no� ci handlowe 5 330             5 402              
Odpis aktualizuj� cy nale� no� ci handlowe (1 901)           (1 668)             
Nale� no� ci handlowe, netto 3 429             3 733              

Nale� no� ci od jednostek powi� zanych 2 237             2 392              

Odpis aktualizuj� cy nale� no� ci od jednostek powi� zanych (300)              (300)                

Nale� no� ci handlowe od jednostek powi� zanych, netto 1 937             2 092              

Pozosta
e nale� no� ci od jednostek powi� zanych 950               1 522              

 Nale� no� ci z tytu
u podatku od towarów u 
us
ug i inne nale� no� ci publicznoprawne 301               541                 

Pozosta
e nale� no� ci 474               520                 
Odpis aktualizuj� cy pozosta
e nale� no� ci -                      
Pozosta
e nale� no� ci, netto 474               520                 

Nale� no� ci krótkoterminowe netto, razem 7 091            8 408             

ODPISY AKTUALIZUJ	 CE NALE� NO� CI
 31 grudnia 

2008 r.  Rozwi� zanie  Wykorzystanie  Zwi� kszenia 
 30 czerwca 

2009 r. 

nal. z tyt.dostaw i us
ug 1 668                                       -                   233 1 901                
nal. z tyt.dostaw i us
ug z jednost powi� zanymi 300               -                         -                       300                   

razem odpisy 1 968            -                     -                        -                      2 201               

  
7.6.  Inwestycje krótkoterminowe - � rodki pieni �� ne i ich ekwiwalenty (Nota 7) 

INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

� rodki pieni �� ne i inne aktywa pieni �� ne 1 692                 73                      
- � rodki pieni�� ne w kasie i na rachunkach 397                    73                      
- inne inwestycje krótkoterminowe 1 296                 -                        
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 692                73                     



PPWK Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzie�  30 czerwca 2009 r. i za okres sze� ciu miesi� cy zako� czony 30 czerwca 2009 r. 

Informacja dodatkowa stanowi integraln�  cz���  niniejszego sprawozdania 

32 z 42 

7.7.  Krótkoterminowe Rozliczenia Mi� dzyokresowe (Nota 8) 

 ROZLICZENIA MI
 DZYOKRESOWE CZYNNE

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

a) pozosta
e rozliczenia mi� dzyokresowe, w tym: 83                          80                       

- prenumerata 2                            9                         

- ubezpieczenia  24                          40                       

- licencje 4                            5                         

- us
uga serwisowa -                             1                         

- abonament 1                            4                         

- odpis na ZF� S 37                          -                         

- us
uga konsultingowa 8                            10                       

- projekt Navigo -                             10                       

- pozosta
e 6                            -                         

 rozliczenia mi � dzyokresowe czynne, razem 83                          80                       

7.8.  Zobowi� zania d
ugoterminowe (Nota 9) 

ZOBOWI	 ZANIA D	UGOTERMINOWE

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r..
a) wobec pozosta
ych jednostek 7 270 16 108
- umowy leasingu finansowego 454 674
- umowa kredytowa 6 816 15 434
Zobowi � zania d
ugoterminowe, razem 7 270 16 108

Leasing finansowy: 

W 2009 roku spó
ka nie zawiera
a nowych umów leasingowych.  

Leasing finansowy

30.06.2009 31.12.2008

kapita
 odsetki kapita
 odsetki
do 1 roku 380          58          409           85          
1-5 454          63          674           112        
powy� ej 5 lat

Razem 834          121       1 083       197       

Kredyty d
ugoterminowe:  

Spó
ka podpisa
a w dniu 21 marca 2008 roku z BRE Bank S.A. umow�  kredytu inwestycyjnego na 
kwot�  20 000 tys. z
. przeznaczonego na zakup udzia
ów w Spó
ce Neotel Communications Sp. z o.o. 
Na 30 czerwca 2009 r. zad
u� enie z tego tytu
u wynosi
o 19.630 tys. z
.  
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7.9.  Zobowi� zania handlowe i pozosta
e krótko- i d
ugoterminowe (Nota 10) 

Zgodnie z umow�  z BRE Bank S.A. z dnia 21 marca 2008 r. PPWK mia
a postawiony do dyspozycji 
kredyt inwestycyjny w wysoko� ci 20.000 ty� . z
. 

Na 30 czerwca 2009 r. zad
u� enie z tego tytu
u wynosi
o 19.630 tys. z
 – z tego kwota 6.816 tys. 
prezentowana jest w zobowi� zaniach d
ugoterminowych a pozosta
a cz���  w kwocie 12.814 tys. w 
zobowi� zaniach krótkoterminowych. 

7.10.  Rezerwy (Nota 11) 

REZERWY

 31 grudnia 2008 r.  Rozwi� zanie  Wykorzystanie  Zwi� kszenia  30 czerwca 2009 r. 

urlopy pracownicze 204                          (81)                    -                     123                            
premie/nagrody jubileusz. -                               -                     157                157                            
odprawy pracownicze 320                          (307)                  -                     13                              

rezerwa na � wiadczenia 
emerytalne i inne

524                          -                     (388)                  157                293                            

podatek odroczony 1 574                       (2)                      -                     1 572                         
przysz
e koszty 1 016                       (396)                  144                763                            

pozosta
e rezerwy 2 589                       -                     (398)                  144                2 336                         

razem rezerwy 3 113                      -                    (785)                 300               2 628                        

ZOBOWI	 ZANIA KRÓTKOTERMINOWE

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r..
a) wobec jednostek powi � zanych 562 347
- z tytu
u dostaw i us
ug 384 197
- po� yczki 179 150
b) wobec jednostek pozosta
ych 18 327 16 185
- z tytu
u dostaw i us
ug 4 603 4 699
- zobowi� zania finansowe lesingowe 380 409
- z tytu
u ce
,ubezpiecze�  i innych � wiadcze� 315 269
- kredyty 12 814 8 351
- pozosta
e zobowi� zania 215 2 458
Zobowi � zania krótkoterminowe, razem 18 889 16 532
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7.11.  Kapita
 zak
adowy  

(liczba akcji nie w tysi� cach)
Struktura kapita
u zak
adowego na dzie�  30-06-2009 r. 

Na dzie�  30 czerwca 2009 r. kapita
 zak
adowy PPWK sk
ada
 si�  z: 175.196 akcji imiennych 
uprzywilejowanych (co do g
osu), 150 akcji imiennych nieuprzywilejowanych i 49.283.267 akcji 
zwyk
ych na okaziciela.  

Warto��  nominalna akcji to 1,04 z
 ka� da.  

Ka� da akcja zwyk
a uprawnia
a do jednego g
osu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 
Cz
onkowie Zarz� du wybierani s�  po uzyskaniu wi� kszo� ci g
osów cz
onków Rady Nadzorczej. 

Wszystkie wyemitowane akcje zosta
y w pe
ni op
acone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze 
S� dowym do dnia podpisania niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego. 

Zmiany w strukturze akcjonariatu: 

· W dniach 02 i 06 kwietnia 2009 r. wyst� pi
y transakcje na rynku regulowanym prowadzonym 
przez Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie, w efekcie których MNI Telecom S.A.  
naby
a 1.073.656 akcji. W efekcie stan posiadania MNI Telecom S.A. ogólnej liczby g
osów 
na walnym zgromadzeniu PPWK wzrós
 z 2,84% do 5,00%. 

· W dnu 12 maja 2009 r. wyst� pi
a transakcja poza rynkiem regulowanym, w efekcie której Pan 
Maciej Zientara reprezentuj� cy Superkonstelacja Ltd. zby
 3.513.004 akcji. W efekcie stan 
posiadania Pana Macieja Zientary poprzez podmioty od niego zale� ne ogólnej liczby g
osów 
na walnym zgromadzeniu PPWK zmala
 z 17,08% do 10,00%. 

· W dnu 12 maja 2009 r. wyst� pi
a transakcja poza rynkiem regulowanym, w efekcie której 
MNI S.A. naby
o 2.699.437 akcji. W efekcie stan posiadania MNI S.A. poprzez podmioty od 
niego zale� ne (MNI TELEKOM S.A.) ogólnej liczby g
osów na walnym zgromadzeniu 
PPWK wzrós
  z 5,84% do 11,28%. 

· W dniu 4 czerwca 2009 r. wyst� pi
a transakcja poza rynkiem regulowanym, w efekcie której 
Deutsche Bank AG (za po� rednictwem DWS Polska TFI S.A.) zby
 517.413 akcji. W efekcie 

Seria / 
emisja

Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji
Rodzaj 

ograniczenia praw 
do akcji

Liczba akcji

warto��  serii / 
emisji wg 
warto� ci 

nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapita
u

Data 
rejestracji

Prawo do 
dywidendy 

od daty:

A imienne

5 g
osów na WZA; pierwsze� stwo 
pokrycia z maj� tku spó
ki; 
pierwsze� stwo przy wyp
acie 
dywidendy

nie ma 175 196 182 204 gotówka 1996-07-11 1996-01-01

B imienne brak uprzywilejowania nie ma 150 156 gotówka 1996-07-11 1996-01-01

A, B, C na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 2 404 947 2 501 145 gotówka 1996-12-23 1996-01-01

D na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 570 000 592 800 gotówka 2001-05-14 2001-01-01

E na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 1 030 793 1 072 025 gotówka 2005-05-12 2004-12-31

F na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 41 810 860 43 483 294 gotówka 2007-09-04 2006-01-01

G na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 3 466 667 3 605 334 aport 2008-05-16 2007-01-01

49 458 613

51 436 958

              1,04 z
 

KAPITA	 ZAK	ADOWY (STRUKTURA)

Liczba akcji, razem:

Kapita
 zak
adowy, razem:

Warto��  nominalna jednej akcji:
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stan posiadania DWS Polska TFI S.A. ogólnej liczby g
osów na walnym zgromadzeniu PPWK 
zmala
 z 5,50% do 4,46%. 

· W dniu 5 czerwca 2009 r. wyst� pi
a transakcja poza rynkiem regulowanym, w efekcie której 
Pan Maciej Zientara reprezentuj� cy Superkonstelacja Ltd. zby
 1.848.902 akcji. W efekcie 
stan posiadania Pana Macieja Zientary poprzez podmioty od niego zale� ne ogólnej liczby 
g
osów na walnym zgromadzeniu PPWK zmala
 z 10,00% do 6,28%. 

· W dniu 5 czerwca 2009 r. wyst� pi
y transakcje poza rynkiem regulowanym, w efekcie których 
MNI S.A.  naby
a 1.848.902 akcji. (MNI TELEKOM S.A. nie by
a stron�  w/w umowy.) W 
efekcie stan posiadania MNI S.A. ogólnej liczby g
osów na walnym zgromadzeniu PPWK 
wzrós
 z 11,28% do 15,00%. 

Zmiany po dacie bilansu: 

· w dniu 14 lipca 2009 roku wyst� pi
a transakcji zbycia poza rynkiem regulowanym, w efekcie 
której Pan Macieja Zientara, reprezentuj� cy Superkonstelacja Ltd. Zby
 3 116 218 akcji. W 
efekcie nie posiada on bezpo� rednio i po� rednio � adnych akcji PPWK S.A.  

· W dniu 14 lipca 2009 roku w wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej poza rynkiem 
regulowanym, MNI S.A. naby
a pakiet 3.116.218 akcji PPWK. Nabycie akcji zosta
o 
dokonane po cenie 1,34 z
 za jedn�  akcj� , czyli 
� cznie za 4.175.732,12 z
. Po transakcji 
nabycia akcji MNI S.A. posiada bezpo� rednio 7.664.557 akcji PPWK, co stanowi 15,50% jej 
kapita
u zak
adowego oraz 15,44% g
osów na Walnym Zgromadzeniu PPWK, za�  
� cznie z 
MNI Telecom S.A. posiadaj�  10.564.557 akcji PPWK, co stanowi 21,36% jej kapita
u 
zak
adowego oraz 21,28% g
osów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PPWK.  

W efekcie zgodnie z informacjami przekazanymi Spó
ce przez akcjonariuszy, na dzie�  28 sierpnia 
2009 r. akcjonariuszami posiadaj� cymi ponad 5% g
osów i ponad 5% udzia
ów w kapitale 
zak
adowym PPWK by
y nast� puj� ce podmioty: 

Imi �  i nazwisko /Firma Liczba akcji Liczba g
osów % akcji % g
osów

MNI S.A. 7 664 557 7 664 557 15,50% 15,44%

MNI TELECOM S.A. 2 900 000 2 900 000 5,86% 5,84%

Pozostali 38 894 056 38 894 056 78,64% 78,72%

Razem 49 458 613 49 651 201 100,00% 100,00%

7.12.  Kapita
 zapasowy i rezerwowy 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj� ce jednostkowe sprawozdanie finansowe 
PPWK SA sporz� dzone wed
ug MSR, postanowi
o zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2008 w 
kwocie 1.037 tys. z
 przeznaczy�  w ca
o� ci na: 

�� pokrycie strat z lat ubieg
ych 

Zmiany w kapitale zapasowym zosta
y zaprezentowane w „Zestawieniu zmian w kapitale w
asnym”.  

7.13.  Kalkulacja zysku na akcj�

7.13.1. Podstawowy zysk na akcj�

Liczba akcji przyj� ta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcj�  przypadaj� cego na akcjonariuszy 
PPWK w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczb�  wyemitowanych akcji PPWK pomniejszonych o 
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ewentualne akcje w
asne b� d� ce w posiadaniu PPWK. � rednia wa� ona tak ustalonej liczby akcji 
wynosi
a odpowiednio 49.458.613 i 46.280.834 a zysk przypadaj� cy na jedn�  akcj�  odpowiednio 0,03 
i 0,10 dla okresu 06 miesi� cy zako� czonego 30 czerwca 2009 r. i 30 czerwca 2008 r.. 

7.13.2. Rozwodniony zysk na akcj�   

Liczba akcji przyj� ta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcj�  przypadaj� cego na 
akcjonariuszy PPWK w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak do obliczenia wska� nika 
podstawowego, gdy�  w okresie obj� tym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wyst� pi
y 
zdarzenia, które powodowa
yby wyst� pienie rozwadniaj� cych potencjalnych akcji zwyk
ych. 

8. Zestawienie Not do jednostkowego sprawozdania z ca
kowitych 
dochodów Spó
ki PPWK na dzie�  30-06-2009r.  

(wszystkie kwoty w tys. z
, chyba � e zaznaczono inaczej) 

8.1.  Pozosta
e przychody i zyski operacyjne (Nota 12) 

8.2.  Pozosta
e koszty operacyjne (Nota 13) 

 KOSZTY OPERACYJNE

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r. 

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r. 

a) utworzone rezerwy (z tytu
u) (709)                         112                             

- na wyroby 547                          28                               

- rozwi� zane rezerwy na wyroby (1 256)                      81                               

- rezerwa na przysz
e koszty -                               -                                 

- rezerwa na odsetki -                               -                                 

- rezerwa na � wiadczenia pracownicze -                               3                                 

b) odpisy aktualizuj� ce warto��  aktywów 453                          -                                 

- odpis aktualizacyjny na wyroby -                               -                                 

- odpis aktualizacyjny na nale� no� ci 233                          -                                 

- odpis aktualizacyjny warto� ci niematerialne 220                          -                                 

c) pozosta
e, w tym: 1 271                       842                             

- przekazanie darowizny -                               12                               

- koszty refaktur 328                          159                             

- likwidacja wyrobów 234                          -                                 

- z tyt uzgodnie�  sald -                               -                                 

- pozosta
e koszty 710                          671                             

Pozosta
e koszty operacyjne, razem 1 016                       954                             

 PRZYCHODY OPERACYJNE

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r. 

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r. 

a) rozwi� zanie rezerw (z tytu
u) -                            156                          
- wyroby -                            133                          
- na koszty -                            23                           
b) pozosta
e, w tym: 711                        314                          
- przychody z refaktur 297                        158                          
- pozosta
e przychody 414                        156                          
Pozosta
e przychody operacyjne, razem 711                       470                         
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8.3.  Przychody finansowe (Nota 14) 

 PRZYCHODY FINANSOWE
 Okres 6 miesi� cy 

zako� czony 30 
czerwca 2009r. 

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r. 

a) dodatnie ró� nice kursowe -                             -                            

- zrealizowane -                             -                            

b) pozosta
e, w tym: 3 271                      5 326                    

- przychody z tyt wniesionego aportu 39                          -                            

- odsetki 37                          14                         

- dywidendy 3 195                      5 250                    

- pozosta
e 0 63                         

Przychody finansowe, razem 3 271                      5 326                    

8.4.  Koszty finansowe (Nota 15) 

INNE KOSZTY FINANSOWE

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r. 

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r. 

a) ujemne ró � nice kursowe, w tym: 70 1

- zrealizowane 70 1

b) pozosta
e, w tym: 58 0

- inne 58 0

c) odsetki 718                          91                           

- odsetki leasingowe 33                            -                             

- odsetki od zobowi� za� 51                            -                             

- odsetki od kredytów 634                          91                           

Pozsta
e koszty finansowe, razem 846 92

8.5.  Koszty wg. Rodzaju (Nota 16) 

Ewidencja kosztów przebiega w dwóch uk
adach: porównawczym i kalkulacyjnym. 

Koszty w sprawozdaniu z ca
kowitych dochodów prezentowane s�  w uk
adzie kalkulacyjnym. Poni� ej 
prezentowane s�  koszty w uk
adzie porównawczym.  
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KOSZTY WEG	UG RODZAJU

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2009r. 

 Okres 6 miesi� cy 
zako� czony 30 
czerwca 2008r. 

a) amortyzacja 422 350

b) zu� ycie materia
ów i energii 120 465

c) us
ugi obce 3 992 6 400

d) podatki i op
aty 121 109

e) wynagrodzenia 2 011 3 295

f) ubezpieczenia spo
eczne i inne � wiadczenia 353 503

g) pozosta
e koszty rodzajowe (z tytu
u) 90 746

- zakup sprz� tu d
ugotrwa
ego < 3 500 tys 8 52

- pozosta
e 83 694

Koszty wed
ug rodzaju, razem 7 110 11 868

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze�  mi� dzyokresowych 907                                                 (3 606)

Koszty wytworzenia produktów na w
asne potrzeby jednostki (wielko��
ujemna)

-                                                               - 

Koszty sprzeda� y (wielko��  ujemna) (2 027)                    (2 979)                         

Koszty ogólnego zarz� du (wielko��  ujemna) (2 081)                    (2 039)                         

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 3 909 3 244

8.6.  Zatrudnienie z podzia
em na grupy zawodowe  

zatrudnienie z podzia
em na grupy zawodowe w ci� gu 2009 r.

PPWK S.A.

Stan na 01.01.2009

Redakcja, bazy danych i rozwój aplikacji 45

Sprzeda�  i logistyka 17

Pozostali 15

Razem 77

Stan na 30.06.2009

Redakcja, bazy danych i rozwój aplikacji 16

Sprzeda�  i logistyka 10

Pozostali 9

Razem 35

8.7.  Wynagrodzenia wyp
acone Cz
onkom Zarz� du i Rady Nadzorczej  

Pan Andrzej Ziemi� ski, z tytu
u pe
nienia funkcji Prezesa Zarz� du PPWK S.A. otrzyma
 za pierwsze 
pó
rocze 2009 roku wynagrodzenie w wysoko� ci 99.863, z
otych. Pan Grzegorz Esz, z tytu
u pe
nienia 
funkcji Wiceprezesa Zarz� du PPWK S.A. otrzyma
 za pierwsze pó
rocze 2009 roku. wynagrodzenie w 
wysoko� ci 139 303,50 z
otych. Wed
ug stanu na koniec okresu PPWK S.A. nie mia
a � adnych 
niewype
nionych zobowi� za�  w stosunku do cz
onków zarz� du spó
ki. 	� cznie wynagrodzenie 
Zarz� du PPWK S.A. wyp
acone w 2009 r. wynios
o 239.166,50 z
. 

Cz
onkowie Rady Nadzorczej PPWK S.A. otrzymali w okresie I pó
rocza 2009 r. wynagrodzenia w 
nast� puj� cej wysoko� ci:  

Dobromir Cia�   -  5 289,00 z
. 
Wojciech Grzybowski -  5 289,00 z
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Tomasz Filipiak -  3 690,00 z
 
Karolina Kocemba -     922,50 z
  
Marian Miko
ajczak  -  6 150,00 z
 
Andrzej Piechocki -     922,50 z
 
Daniel Wi� zki   -  4 059,00 z
. 

Wed
ug stanu na koniec okresu PPWK S.A.  mia
a niewype
nione zobowi� zanie w stosunku do 
Cz
onka Rady Nadzorczej Pana Leszka Ku
aka w wysoko� ci 922,50 . 	� czne wynagrodzenie Rady 
Nadzorczej PPWK S.A. za pierwsze pó
rocze 2009 roku wynios
o 26.322,00 z
otych. 

8.8.  Wynagrodzenie bieg
ego rewidenta 

W okresie bilansowym nale� ne wynagrodzenie bieg
ego rewidenta wynios
o 46.360 z
 brutto z czego 
Spó
ka wyp
aci
a 25.000 z
. 

8.9.  Po� yczki oraz transakcje z Cz
onkami Zarz� du i Rady Nadzorczej  
  
W okresie obj� tym raportem spó
ka nie zawiera
a umów po� yczek, ani innych transakcji z Cz
onkami 
Zarz� du oraz Rady Nadzorczej. 

8.10.  Podatek dochodowy 

Bie�� cy podatek dochodowy 

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto PPWK  wyliczany jest przy zastosowaniu 
stawki podatku maj� c�  zastosowanie do zysków przed opodatkowaniem konsolidowanych spó
ek. 

Stawka podatku dochodowego od osób prawnych zastosowana przez Emitenta i spó
ki zale� ne we 
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio:19%.  

Odroczony podatek dochodowy  

Kalkulacja aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego opiera si�  na prawdopodobie� stwie, 
� e w przysz
o� ci osi� gni� ty zostanie dochód do opodatkowania, który umo� liwi wykorzystanie ró� nic 
przej� ciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, � e kalkulacja odroczonego podatku dochodowego 
opiera si�  na szacunkach i ocenach Zarz� du, oceny te zawieraj�  element niepewno� ci, a rzeczywiste 
warto� ci mog�  ró� ni�  si�  od prognozowanych. Szacunki te mog�  ulec zmianie w skutek zmian 
ekonomicznych, technologicznych i zwi� zanych z konkurencj�  w otoczeniu, w którym Spó
ka 
prowadzi dzia
alno�� .  

Aktywa i rezerwy z tytu
u odroczonego podatku dochodowego s�  kompensowane tylko wówczas, gdy 
istnieje tytu
 prawny umo� liwiaj � cy ich kompensat�  przy obliczaniu kwoty zobowi� zania 
podatkowego oraz gdy zobowi� zanie to dotyczy podatku dochodowego na
o� onego przez t�  sam�
w
adz�  podatkow� . 

Warto� ci odroczonego podatku dochodowego podlegaj� ce kompensacie i zmiany w warto� ci aktywów 
i zobowi� za�  z tytu
u odroczonego podatku dochodowego w okresie sprawozdawczym s�  nast� puj� ce: 
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 Podatek odroczony na 30.06.2009r. 
 Ró� nica 

przej � ciowa 
 Aktywo 

podatkowe 
 Rezerwa

ró� nica w umorzeniu wynikaj� ca z ró� nych stawek 
amortyzacji 
(wielko��  dodatnia gdy stawki podatkowe wy� sze od 
ksi� gowych)

8 266 056 0 1 570 551 

warto��  rezerwy na zapasy wolnorotuj� ce i trudno 
zbywalne 
(wielko��  ujemna)

-439 935 -83 588 

saldo niezrealizowanych ró� nic kursowych (wielko��
dodatnia dla ró� nic dodatnich, wielko��  ujemna dla 
ró� nic ujemna)

-32 771 -6 227 

warto��  rezerwy na nalezno� ci -1 967 890 -373 899 

saldo rezerw na odprawy emerytalne jubileuszowe 
(wielko��  dodatnia)

-13 413 -2 549 

rezerwy na niewykorzystane urlopy -122 611 -23 296 

rezerwy na premi� -156 792 -29 790 

saldo niezrealizowanych ró� nic kursowych (wielko��
ujemna dla ró� nic dodatnich, wielko��  dodatnia dla 
ró� nic ujemnych)

8 695 0 1 652 

rezerwy na faktury zakupowe + niezap
.ZUS w cz�� ci 
p
aconej przez pracodawc�  + zarach.ods. od zobow.

-763 348 -145 036 

strata do odliczenia -6 136 405 -1 165 917 

-1 830 301 1 572 203 

Spó
ka rozpozna
a w okresie sprawozdawczym aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego o 
warto� ci 1.830 tys. z
. zwi� zanego z – zestawienie powy� ej.  

Straty podatkowe nie podlegaj�  indeksacji w zwi� zku z inflacj� . Wykorzystanie strat podatkowych w 
jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich warto� ci z danego roku podatkowego, a maksymalny 
okres wykorzystania wynosi pi��  lat. 

8.11.  Korekta b
� du poprzednich okresów 

W okresie obj� tym niniejszym sprawozdaniem nie wyst� pi
a korekta b
� du poprzednich okresów. 

8.12.  Transakcje z podmiotami powi� zanymi 

G
ówne transakcje z podmiotami powi� zanymi to: 

�� wyp
ata dywidendy przez jednostki zale� ne dla PPWK S.A., w tym: 

· od Neotel Communications Polska Sp. z o.o. w kwocie 2.500 tys. z
. 

· od El2 Sp. z o.o. w kwocie 90 tys. z
.  

�� obj� cie wk
adów w podwy� szonym kapitale zak
adowym Navigo Sp. z o.o. przez jedynego 
udzia
owca PPWK S.A. w zamian za zorganizowan�  cze��  przedsi� biorstwa oraz gotowizn� . 
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Ponad to Spó
ka PPWK S.A. zawiera
a ze spó
kami powi� zanymi transakcje, które ze wzgl� du 
na niewielk�  istotno��  zosta
y powy� ej pomini� te. Wszystkie transakcje przeprowadzone by
y na 
warunkach rynkowych. Spó
ka nie przeprowadza
a innych transakcji z jednostkami powi� zanymi w 
my� l standardów MSSF. 

8.13. Zmiany zobowi� za�  i aktywów warunkowych 

W zwi� zku z:  

�� o� wiadczeniem Zarz� du PPWK S.A. z dnia 27 sierpnia 2009 roku uniewa� niaj� cym oferty 
obj� cia akcji PPWK S.A. (544.742 szt.) z dnia 31.03.2009 r. z
o� one by
ym udzia
owcom 
Neotel Communications Polska Sp. z o.o. celem zap
aty I Transzy III Raty Ceny za Udzia
y 
jak równie�  zawarte w nast� pstwie ich przyj� cia umowy obj� cia akcji PPWK z dnia 29 
kwietnia 2009 roku oraz umowy potr� cenia z dnia 29 kwietnia 2009 r. ze wzgl� du na  nie 
ziszczenie si�  warunku w postaci wypracowania przez Neotel Communications Polska Sp. z 
o.o. w roku 2008 zysku netto w wysoko� ci wy� szej ni�  zysk netto osi� gni� ty przez t�  spó
k�
za rok 2007, 

�� faktem osi� gni� cia przez Neotel Communications Polska Sp. z o.o. wyniku finansowego za 6 
miesi� cy 2009 roku w wysoko� ci tylko 1.052.818 z
otych, który uniemo� liwi
 przyj � cie 
prognozy wyniku finansowego za 2009 rok na poziomie uprawniaj� cym sprzedaj� cych do 
otrzymania dodatkowej zap
aty za wynik roku 2009, a co za tym idzie nie uwzgl� dnienie w 
wycenie warto� ci udzia
ów tej spó
ki oraz w wycenie warto� ci zobowi� za�  wobec 
sprzedaj� cych, 

istnieje ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel Communications Polska Sp. z o.o. o 
wysoko��  wynagrodzenia dodatkowe za zyski netto za lata 2008 – 2009 i zwi� zane z nim 
zobowi� zanie warunkowe szacowane przez Zarz� d na minimum 4.119.035,12 z
otych 

9. Informacje dotycz� ce segmentów dzia
alno� ci   

Dzia
alno��  prowadzon�  przez PPWK mo� na zgodnie z MSR 14 zakwalifikowa�  do segmentu 
bran� owego: Dzia
alno��  wydawnicza oraz nawigacyjna.  

PPWK S.A. jest najstarsz�  firm�  na polskim rynku zajmuj� c�  si�  wydawnictwami kartograficznymi. 
W swojej ofercie posiada zarówno wysokiej jako� ci wydawnictwa drukowane (atlasy miast, plany 
miast, mapy � cienne) oferowane pod mark�  Copernicus, jak równie�  cyfrowe wydawnictwa 
kartograficzne, oparte na najnowszych technologiach z wykorzystaniem systemów GIS i GPS (Navigo 
– Cyfrowa Mapa Samochodowa Polski). PPWK S.A. prowadzi równie�  dzia
alno��  w zakresie 
aplikacji nawigacyjnych oraz cyfrowych (nawigacyjnych) baz danych, dostarczaj� c rozwi� zania 
mi� dzy innymi dla operatorów sieci komórkowych (Era), firm z sektora prywatnego (Eniro – 
Panorama Firm) i sektora publicznego (GDDKiA) oraz klientów sektora detalicznego. 

10. Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego  

1. W dniu 21 lipca 2009 r.  zosta
a zawarta przez PPWK S.A. warunkowa przedwst� pna umowa 
sprzeda� y akcji spó
ki D
ugie Rozmowy S.A. na rzecz MNI Telekom S.A. Cen�  za wszystkie 
akcje spó
ki D
ugie Rozmowy S.A. ustalono na 16.000.000,00 z
. Termin zawarcia umowy 
przyrzeczonej do 31 marca 2010 roku, warunek zawieszaj� cy – zgoda Prezesa UOKiK, zgody 
Rad Nadzorczych oraz zgoda BRE Bank S.A. 
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2. W dniu 31 lipca 2009 roku pomi� dzy Spó
k�  a BRE Bank S.A. z siedzib�  w Warszawie zosta
 
zawarty Aneks nr 4 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 r umowy kredytowej o kredyt 
inwestycyjny z
otowy. Postanowiono, i�  pozosta
a do sp
aty kwota kredytu w wysoko� ci 
19.630.000 z
 zosta
a roz
o� ona na 66 równych miesi� cznych rat o wysoko� ci 288.676,47 z
 i 
jedn�  w wysoko� ci 577.352,98 z
. Ponadto termin ca
kowitej sp
aty kredytu zosta
 
przed
u� ony z 30 czerwca 2011 roku na dzie�  30 stycznia 2015 roku. Zgodnie z zapisami 
Aneksu nr 4 zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz ze stosown�  deklaracj�
wystawiony przez Spó
k� , por� czony przez Spó
ki: EL2 Sp. z o.o., Neotel Communications 
Polska Sp. z o.o., D
ugie Rozmowy S.A. oraz MNI S.A. Dodatkowo Spó
ki z
o� y
y 
o� wiadczenie o poddaniu si�  egzekucji w trybie art. 96 i 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 
roku Prawo Bankowe. 

3. W dniu 31 lipca 2009 r. zosta
 z
o� ony do Krajowego Rejestru S� dowego wniosek o 
rejestracj�  podwy� szenia kapita
u w spó
ce Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw 
Kartograficznych Sp. z o.o. Zgodnie z postanowieniami Uchwa
y nr 1 Nadzwyczajnego 
Zgromadzenia Wspólników spó
ki Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw Kartograficznych 
Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  z dnia 20 lipca 2009 roku kapita
 zak
adowy spó
ki 
zosta
 podwy� szony z kwoty 50.000 z
 (pi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) do kwoty 3.056.500 z
 
(trzy miliony pi�� dziesi� t sze��  tysi� cy pi�� set z
otych) poprzez utworzenie 6.013 (sze��
tysi� cy trzyna� cie) nowych udzia
ów o warto� ci nominalnej 500 z
 (pi�� set z
otych) ka� dy. 
Nowe udzia
y zosta
y obj� te przez jedynego udzia
owca Spó
k�  Polskie Przedsi� biorstwo 
Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. z siedzib�  w Warszawie, z 
czego: 5.013 (pi��  tysi� cy trzyna� cie) nowoutworzonych udzia
ów o warto� ci 2.506.500 z
 
(dwa miliony pi�� set sze��  tysi� cy pi�� set z
otych) zosta
o pokryte aportem: zorganizowan�
cz�� ci�  przedsi� biorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, zajmuj� c�  si�
dzia
alno�ci�  wydawnicz�  i kartograficzn� , 1.000 (jeden tysi� c) nowoutworzonych udzia
ów o 
warto� ci 500 000 z
 (pi�� set tysi� cy) zosta
o pokrytych wk
adem pieni�� nym.  

4. W dniu 27 sierpnia 2009 r. Zarz� du PPWK z
o� y
 o� wiadczenie uniewa� niaj� ce oferty obj� cia 
akcji PPWK S.A. (544.742 szt.) z dnia 31.03.2009 r. z
o� one by
ym udzia
owcom Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o. celem zap
aty I Transzy III Raty Ceny za Udzia
y jak 
równie�  zawarte w nast� pstwie ich przyj� cia umowy obj� cia akcji PPWK z dnia 29 kwietnia 
2009 roku oraz umowy potr� cenia z dnia 29 kwietnia 2009 r. Przyczyn�  z
o� enia powy� szego 
o� wiadczenia by
 fakt, i�  sporz� dzone na zlecenie obecnego zarz� du spó
ki Neotel 
Communications Polska Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  z siedzib�  w Warszawie 
(„Neotel”) sprawozdanie finansowe za rok 2008 nast� pnie zaudytowane przez bieg
ego 
rewidenta Marcina Wasila WBS Rachunkowo��  Consulting Sp. z o.o. z siedzib�  w Warszawie 
wykaza
o, i�  rzeczywisty wynika finansowy Neotel za rok 2008 wynosi 3.314.879,39 z
otych, 
jak te� , i�  wynik ten dodatkowo powinien by�  skorygowany in minus o kwot�  540.000,00 
z
otych stanowi� c�  kwot�  o jak�  zosta
y w roku 2008 de facto sztucznie zani� one koszty 
sprzeda� y w wyniku zawarcia umowy dystrybucyjnej z firma Dinet Spó
ka z ograniczon�
odpowiedzialno� ci�  z siedzib�  w Lublinie („Dinet”). W rezultacie PPWK, wobec nie 
ziszczenia si�  warunku w postaci wypracowania przez Neotel w roku 2008 zysku netto w 
wysoko� ci wy� szej ni�  zysk netto osi� gni� ty przez t�  spó
k�  za rok 2007, nie wy� szy jednak 
ni�  2.800.000,00 z
otych, informuje, i�  zdaniem PPWK Sprzedaj� cy nie przys
uguje ani te�
nigdy w przesz
o� ci nie przys
ugiwa
o roszczenia o zap
at�  III Raty Ceny za Udzia
y. W 
zwi� zku z powy� szym istnieje ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o. 

11.  Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji 

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zawieraj� ce 42 kolejno ponumerowanych stron 
zosta
o zatwierdzone do publikacji przez Zarz� d w dniu 28 sierpnia 2009 r.
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Niniejsze sprawozdanie z dzia
alno� ci za 6 miesi� cy 2009 r. zosta
o sporz� dzone z punktu widzenia 
Grupy PPWK S.A. poniewa�  – zdaniem Zarz� du – prawid
owa ocena wyników dzia
alno� ci Grupy 
PPWK S.A. jak i PPWK S.A. nie mo� e zosta�  dokonana bez uwzgl� dnienia wydarze�  w Grupie 
kapita
owej PPWK S.A. W zwi� zku z powy� szym sprawozdanie zawiera  zarówno jednostkowe wyniki 
PPWK S.A. jak i skonsolidowane wyniki Grupy Kapita
owej PPWK S.A. 

1. Opis dzia
alno� ci PPWK S.A.

PPWK S.A. (dalej: Spó
ka) jest firm�  zajmuj� ca si�  gromadzeniem geograficznych informacji 
przestrzennych i przetwarzaniem ich do celów informacyjnych, wydawniczych oraz nawigacyjnych. 
Podstawowa dzia
alno��  spó
ki koncentruje si�  na dwóch obszarach: 

�� wydawnictwa drukowane (atlasy drogowe, plany miast, przewodniki) oferowanych pod 
mark�  Copernicus 

�� aplikacje i produkty do nawigacji GPS.  

PPWK S.A. posiada udzia
y w innych spó
kach z bran� y nowych technologii, telekomunikacji, 
handlu. Grup�  kapita
ow�  PPWK S.A. wg stanu na dzie�  bilansowy tworzy
y nast� puj� ce podmioty: 

�� PPWK S.A. – podmiot dominuj� cy, 

�� Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw Kartograficznych Sp. z o.o. (uprzednio Polska 
Kompania Dystrybucyjna Sp. z o.o.) – podmiot zale� ny (100% udzia
ów), 

�� Navigo Sp. z o.o. (uprzednio Red Lab Sp. z o.o.) – podmiot zale� ny (100% udzia
ów), 

�� EL 2 Sp. z o.o. – podmiot zale� ny (100% udzia
ów), 

�� D
ugie Rozmowy S.A. – podmiot zale� ny (100% udzia
ów), 

�� Neotel Communications Polska Sp. z o.o. – podmiot zale� ny (100% udzia
ów). 

�� Mappa Sp. z o.o. w likwidacji – podmiot stowarzyszony (50% udzia
ów), 

Polskie Przedsi	 biorstwo Wydawnictw Kartograficznych Sp. z o.o. (uprzednio Polska Kompania 
Dystrybucyjna Sp. z o.o.) – w okresie obj� tym sprawozdaniem prowadzi
a dzia
alno��  w zakresie 
sprzeda� y i dystrybucji drukowanych wydawnictw kartograficznych oraz aplikacji oraz produktów 
do nawigacji GPS. 

Navigo Sp. z o.o. (uprzednio Red Lab Sp. z o.o.) – w okresie obj� tym sprawozdaniem, od dnia 1 
maja 2009 r. prowadzi
a dzia
alno��  w zakresie aplikacji nawigacyjnych oraz cyfrowych 
(nawigacyjnych) baz danych, dostarczaj� c rozwi� zania mi� dzy innymi dla operatorów sieci 
komórkowych (Era), firm z sektora prywatnego (Eniro – Panorama Firm) i sektora publicznego 
(GDDKiA) oraz klientów sektora detalicznego jak równie�  cyfrowe wydawnictwa kartograficzne, 
oparte na najnowszych technologiach z wykorzystaniem systemów GIS i GPS (Navigo – Cyfrowa 
Mapa Samochodowa Polski).  

EL2 Sp. z o.o. (EL2) – w okresie obj� tym sprawozdaniem prowadzi
a dzia
alno��  w zakresie 
sprzeda� y us
ug dodanych w telefonii komórkowej. Us
ugi realizowane przez spó
k�  dziel�  si�  na: 
m-biznes, m-handel, m-marketing i m-rozrywk� . G
ówni partnerzy biznesowi EL2 to: PTC Sp. z 
o.o., PTK Sp. z o.o., Polkomtel Sp. z o.o., P4 Sp. z o.o. 

D
ugie Rozmowy S.A. (DR S.A.) – w okresie obj� tym sprawozdaniem prowadzi
a dzia
alno��  w 
zakresie sprzeda� y us
ug telekomunikacyjnych dla partnerów zarówno na rynku hurtowym, jak 
równie�  dla klientów rynku detalicznego. DR SA wykonuje us
ugi zaka� czania po
� cze�  krajowych 
oraz mi� dzynarodowych.  

W zakresie wspó
pracy mi� dzyoperatorskiej (rynek hurtowy) partnerami DR S.A. pozostaj�  m.in. 
takie podmioty jak: Telekomunikacja Polska S.A., PTK Centertel.  
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Przez okres 2008 roku DR S.A. intensywnie rozwija
a dzia
ania marketingowe i sprzeda� owe na 
rynku detalicznym. Jednym z wytyczonych celów strategicznych Spó
ki jest zaj� cie, do ko� ca 2009 
roku, pozycji lidera w� ród operatorów alternatywnych, którzy dzia
aj�  na rynku us
ug 
telekomunikacyjnych dla klientów biznesowych z segmentu MSP. Oferta firmy kierowana jest 
równie�  do klientów indywidualnych, ze szczególnym uwzgl� dnieniem aktywnych u� ytkowników 
us
ug g
osowych. 

Neotel Communications Polska Sp. z o.o. (Neotel) – w okresie obj� tym sprawozdaniem prowadzi
a 
dzia
alno��  w zakresie sprzeda� y us
ug telekomunikacyjnych, g
ównie dla partnerów rynku 
detalicznego (klienci biznesowi z segmentu MSP). 

Neotel jest wirtualnym operatorem stacjonarnym nie posiadaj� cym w
asnej infrastruktury 
telekomunikacyjnej. Wszystkie us
ugi realizowane przez spó
k�  Neotel wykorzystuj�  infrastruktur�
innych operatorów telekomunikacyjnych, w tym równie�  DR S.A. i s�  udost� pniane klientom 
ko� cowym poprzez „resellerski” model sprzeda� y. 

G
ówni partnerzy biznesowi Neotela to firmy: DR S.A. (w wyniku rozpocz� tej konsolidacji oraz 
restrukturyzacji operacyjnej), Netia S.A. oraz GTS Energis Sp. z o.o. 

Mappa Sp. z o.o. w likwidacji – w okresie obj� tym sprawozdaniem prowadzony by
 proces 
likwidacji Spó
ki, który do dnia sporz� dzenie raportu nie zosta
 zako� czony. 

2. Wydarzenia maj� ce istotny wp
yw na dzia
alno�
  Spó
ki i Grupy 
Kapita
owej w okresie pierwszych 6 miesi	 cy roku 2009

�� Z dniem 01 stycznia 2009 r. rozpocz� 
 dzia
alno��  Oddzia
 NAVIGO w strukturach PPWK 
S.A. 

�� W dniu 29 kwietnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPWK S.A. 
podj� 
o uchwa
y wyra� aj� ce zgod�  na przeniesienie dzia
alno� ci wydawniczej do spó
ki 
zale� nej Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z o.o. oraz Oddzia
u Navigo do spó
ki zale� nej 
Red Lab Sp. z o.o., 

�� W dniu 11 maja 2009 roku:  

¨ rezygnacje z pe
nienia funkcji Cz
onka Rady Nadzorczej Spó
ki z dniem 11 
maja 2009 r. z
o� yli Panowie: 

· Wojciech Grzybowski, 

· Daniel Wi� zik, 

· Dobromir Cia� . 

¨ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPWK S.A. z dnia 11 
maja 2009 r. powo
a
o do Rady Nadzorczej nast� puj� ce osoby: 

· Andrzej Piechocki, 

· Karolina Kocemba, 

· Leszek Ku
ak. 

¨ rezygnacje z pe
nienia funkcji Cz
onków Zarz� du z
o� yli Panowie: 

· Andrzej Ziemi� ski, 

· Grzegorz Esz. 

¨ Rada Nadzorcza PPWK S.A. podj� 
a w dniu 11 maja 2009 r. uchwa
�  o 
oddelegowaniu Pana Andrzeja Piechockiego – Cz
onka Rady Nadzorczej – do 
pe
nienia funkcji Cz
onka Zarz� du PPWK S.A. na okres do dnia 23 maja 2009 r. 
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�� w dniu 21 maja 2009 r. zosta
o zawarte porozumienie pomi� dzy: Nordkapp Equity Partners 
Limited Liability Company S.A., Panem Andrzejem Bi� kowskim, PPWK S.A. i spó
k�
D
ugie Rozmowy S.A. dotycz� ce zrzeczenia si�  wszelkich istniej� cych i przysz
ych roszcze�
wobec siebie w szczególno� ci roszcze�  o zap
at�  wynagrodzenia dodatkowego oraz 
wszelkich kar umownych, zastrze� onych w Umowie Sprzeda� y Akcji spó
ki D
ugie 
Rozmowy S.A., zawartej w dniu 15 listopada 2007r. Ponadto Nordkapp Equity Partners 
Limited Liability Company zobowi� za
 si�  nie skorzysta�  z wydanego mu celem 
zabezpieczenia roszcze�  wynikaj� cych z Umowy Sprzeda� y Akcji o� wiadczenia PPWK 
S.A. z
o� onego w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si�  egzekucji prosto z 
aktu. W zamian PPWK S.A. zobowi� za
a si�  do pokrycia wynagrodzenia Delloitte Audyt 
Sp. z o.o. nale� nego z tytu
u prowadzenia badania sprawozdania finansowego Spó
ki D
ugie 
Rozmowy S.A. za rok 2008. 

�� w dniu 21 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspólników Navigo Sp. z o.o. podj� 
o 
uchwa
�  w sprawie podwy� szenia kapita
u zak
adowego Spó
ki z kwoty 500.000,00 z
 do 
kwoty 1.401.000,00 z
. to jest o kwot�  901.000,00 z
. poprzez utworzenie 901 nowych 
udzia
ów o warto� ci nominalnej 1.000,00 z
 ka� dy. 200 nowoutworzonych udzia
ów, o 

� cznej warto� ci nominalnej 200.000,00 z
., zostanie obj� te przez PPWK S.A. i zostanie 
pokrytych aportem – zorganizowan�  cz�� ci�  przedsi� biorstwa, zajmuj� c�  si�  kartografi�
cyfrow�  i systemami nawigacyjnymi. 701 nowoutworzonych udzia
ów, o 
� cznej warto� ci 
nominalnej 701.000,00 z
. zostanie obj� te przez spó
k�  MNI Premium S.A. i zostanie 
pokrytych wk
adem pieni�� nym w kwocie 701.000,00 z
. Dzia
alno��  w zakresie kartografii 
cyfrowej i systemów nawigacyjnych Spó
ka podj� 
a zgodnie z zapisami porozumienia 
aportowego tj. z miesi� cem maj 2009 r. Do momentu zatwierdzenia niniejszego 
sprawozdania do publikacji podwy� szenie kapita
u zak
adowego Navigo Sp. z o.o. nie 
zosta
o zarejestrowane przez s� d. 

�� w dniu 21 maja 2009 r. Rada Nadzorcza skróci
a okres oddelegowania pe
ni� cego obowi� zki 
Cz
onka Zarz� du Pana Andrzeja Piechockiego i powo
a
a Pana Grzegorza Eidera na Prezesa 
Zarz� du i Jacka Sk
odowskiego na Cz
onka Zarz� du. 

�� w dniu 30 czerwca 2009 roku pomi� dzy spó
k�  dominuj� c�  a BRE Bank S.A. z siedzib�  w 
Warszawie ("Bank") zosta
 zawarty Aneks Nr 3 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 roku 
umowy z
otowego kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z postanowieniami i warunkami 
okre� lonymi w przedmiotowym Aneksie Nr 3 zosta
o dokonane przesuni� cie terminu sp
aty 
raty kredytu w wysoko� ci 6.000.000 (s
ownie - sze��  milionów) z
otych, której p
atno��
przypada
a na dzie�  30 czerwca 2009 roku na dzie�  31 lipca 2009 roku.  

�� W dniu 30 czerwca 2009 roku Zarz� d Spó
ki PPWK S.A. wyrazi
 zgod�  na rozpocz� cie 
procedury po
� czenia spó
ek: 

¨ El2 Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Premium S.A. oraz  

¨ Neotel Communications Polska Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Telecom S.A.  

Jednocze�nie w dniu 30 czerwca 2009 roku zosta
y z
o� one w S� dzie przez Zarz� dy 

� cz� cych si�  spó
ek plany ich po
� czenia. Po
� czenie spó
ek b� dzie dokonane zgodnie z art. 
492 § 1 pkt.1 Kodeksu spó
ek handlowych (
� czenie poprzez przej� cie) poprzez: 

¨ przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej EL2 Sp. z o.o. na spó
k�
przejmuj� c�  MNI Premium S.A. za akcje, które spó
ka przejmuj� ca wyda PPWK S.A. 
w liczbie 6.154.819 akcji spó
ki MNI Premium S.A., co da jej 17 % ogólnej liczby 
akcji, 

¨  przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej Neotel Communications 
Polska Sp. z o.o. na spó
k�  przejmuj� c�  MNI Telecom S.A. za akcje, które spó
ka 
przejmuj� ca wyda PPWK S.A. w liczbie 25.171.964 akcji spó
ki MNI Telecom S.A., 
co stanowi 17,43 % ogólnej liczby akcji.  

Dzi� ki planowanym po
� czeniom nast� pi: 
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¨ wzrost potencja
u i zdolno� ci do generowania zysku w obu grupach - 
telekomunikacyjnej oraz us
ug mobilnych, 

¨ wzrost si
y przetargowej 
� cz� cych si�  podmiotów, 

¨ Zarz� d PPWK liczy nie tylko na synergi�  sprzeda� ow� , ale tak� e na 
oszcz� dno� ci b� d� ce wynikiem wzrostu skali operacji i wyeliminowaniu dublowania 
si�  kosztów.  

Powy� sze operacje b� d�  mia
y wp
yw na skonsolidowane przychody i wyniki Grupy 
Kapita
owej PPWK, gdy�  po zarejestrowaniu po
� czenia spó
ek w Krajowym Rejestrze 
S� dowym PPWK S.A. b� dzie w posiadaniu akcji w podmiotach stowarzyszonych (MNI 
Premium S.A. i MNI Telecom S.A.), a nie jak dotychczas spó
ek zale� nych (EL2 Sp. z o.o. 
i Neotel Communications Polska Sp. z o.o.). Spó
ki stowarzyszone b� d�  ujmowane w 
sprawozdaniu skonsolidowanym metod�  praw w
asno� ci, a nie metod�  pe
n� , a wi� c ich 
obroty i wyniki nie b� d�  prezentowane w skonsolidowanych rachunku zysków i strat.  

Zgodnie ze strategi�  prezentowan�  w sierpniu br. docelowo PPWK ma si�  skoncentrowa�
na: 

�� marketingu mobilnym,· 

�� mobilnych us
ugach dodanych, 

�� nawigacji satelitarnej (B2C), 

�� kartografii cyfrowej (B2B). 

Oznacza to, i�  pozosta
e akcje MNI Premium S.A. (po po
� czeniu z EL2 Sp. z o.o.) zostan�
wniesione przez MNI S.A. aportem do PPWK S.A. W efekcie, po zako� czeniu 
przekszta
ce� , w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PPWK zacznie wykazywa�
obroty i wyniki MNI Premium S.A. które z nawi� zk�  pokryj�  ubytek przychodów i 
wyników wynikaj� cy ze zbycia aktywów telekomunikacyjnych. 

3. Wydarzenia, które wyst� pi
y po dniu bilansowym i mog�  w znacz� cy 
sposób wp
yn�
  na wyniki finansowe 

Po dniu bilansowym mia
y miejsce nast� puj� ce wydarzenia, które mog�  w znacz� cy sposób wp
yn��
na wyniki finansowe PPWK S.A.

1. W dniu 21 lipca 2009 r.  zosta
a zawarta przez PPWK S.A. warunkowa przedwst� pna 
umowa sprzeda� y akcji spó
ki D
ugie Rozmowy S.A. na rzecz MNI Telekom S.A. Cen�  za 
wszystkie akcje spó
ki D
ugie Rozmowy S.A. ustalono na 16.000.000,00 z
. Termin 
zawarcia umowy przyrzeczonej do 31 marca 2010 roku, warunek zawieszaj� cy – zgoda 
Prezesa UOKiK, zgody Rad Nadzorczych oraz zgoda BRE Bank S.A. 

2. W dniu 31 lipca 2009 roku pomi� dzy Spó
k�  a BRE Bank S.A. z siedzib�  w Warszawie 
zosta
 zawarty Aneks nr 4 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 r umowy kredytowej o 
kredyt inwestycyjny z
otowy. Postanowiono, i�  pozosta
a do sp
aty kwota kredytu w 
wysoko� ci 19.630.000 z
 zosta
a roz
o� ona na 66 równych miesi� cznych rat o wysoko� ci 
288.676,47 z
 i jedn�  w wysoko� ci 577.352,98 z
. Ponadto termin ca
kowitej sp
aty kredytu 
zosta
 przed
u� ony z 30 czerwca 2011 roku na dzie�  30 stycznia 2015 roku. Zgodnie z 
zapisami Aneksu nr 4 zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz ze stosown�
deklaracj�  wystawiony przez Spó
k� , por� czony przez Spó
ki: EL2 Sp. z o.o., Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o., D
ugie Rozmowy S.A. oraz MNI S.A. Dodatkowo 
Spó
ki z
o� y
y o� wiadczenie o poddaniu si�  egzekucji w trybie art. 96 i 97 ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe. 

3. W dniu 31 lipca 2009 r. zosta
 z
o� ony do Krajowego Rejestru S� dowego wniosek o 
rejestracj�  podwy� szenia kapita
u w spó
ce Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw 
Kartograficznych Sp. z o.o. Zgodnie z postanowieniami Uchwa
y nr 1 Nadzwyczajnego 
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Zgromadzenia Wspólników spó
ki Polskie Przedsi� biorstwo Wydawnictw Kartograficznych 
Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno�ci�  z dnia 20 lipca 2009 roku kapita
 zak
adowy 
spó
ki zosta
 podwy� szony z kwoty 50.000 z
 (pi�� dziesi� t tysi� cy z
otych) do kwoty 
3.056.500 z
 (trzy miliony pi�� dziesi� t sze��  tysi� cy pi�� set z
otych) poprzez utworzenie 
6.013 (sze��  tysi� cy trzyna� cie) nowych udzia
ów o warto� ci nominalnej 500 z
 (pi�� set 
z
otych) ka� dy. Nowe udzia
y zosta
y obj� te przez jedynego udzia
owca Spó
k�  Polskie 
Przedsi� biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. z siedzib�  w 
Warszawie, z czego: 5.013 (pi��  tysi� cy trzyna� cie) nowoutworzonych udzia
ów o warto� ci 
2.506.500 z
 (dwa miliony pi�� set sze��  tysi� cy pi�� set z
otych) zosta
o pokryte aportem: 
zorganizowan�  cz�� ci�  przedsi� biorstwa w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, 
zajmuj� c�  si�  dzia
alno� ci�  wydawnicz�  i kartograficzn� , 1.000 (jeden tysi� c) 
nowoutworzonych udzia
ów o warto� ci 500 000 z
 (pi�� set tysi� cy) zosta
o pokrytych 
wk
adem pieni�� nym.  

4. w dniu 27 sierpnia 2009 r. Zarz� du PPWK z
o� y
 o� wiadczenie uniewa� niaj� ce oferty 
obj� cia akcji PPWK S.A. (544.742 szt.) z dnia 31.03.2009 r. z
o� one by
ym udzia
owcom 
Neotel Communications Polska Sp. z o.o. celem zap
aty I Transzy III Raty Ceny za Udzia
y 
jak równie�  zawarte w nast� pstwie ich przyj� cia umowy obj� cia akcji PPWK z dnia 29 
kwietnia 2009 roku oraz umowy potr� cenia z dnia 29 kwietnia 2009 r. Przyczyn�  z
o� enia 
powy� szego o� wiadczenia by
 fakt, i�  sporz� dzone na zlecenie obecnego zarz� du spó
ki 
Neotel Communications Polska Spó
ka z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  z siedzib�  w 
Warszawie („Neotel”) sprawozdanie finansowe za rok 2008 nast� pnie zaudytowane przez 
bieg
ego rewidenta Marcina Wasila WBS Rachunkowo��  Consulting Sp. z o.o. z siedzib�  w 
Warszawie wykaza
o, i�  rzeczywisty wynika finansowy Neotel za rok 2008 wynosi 
3.314.879,39 z
otych, jak te� , i�  wynik ten dodatkowo powinien by�  skorygowany in minus
o kwot�  540.000,00 z
otych stanowi� c�  kwot�  o jak�  zosta
y w roku 2008 de facto sztucznie 
zani� one koszty sprzeda� y w wyniku zawarcia umowy dystrybucyjnej z firma Dinet Spó
ka 
z ograniczon�  odpowiedzialno�ci�  z siedzib�  w Lublinie („Dinet”). W rezultacie PPWK, 
wobec nie ziszczenia si�  warunku w postaci wypracowania przez Neotel w roku 2008 zysku 
netto w wysoko� ci wy� szej ni�  zysk netto osi� gni� ty przez t�  spó
k�  za rok 2007, nie wy� szy 
jednak ni�  2.800.000,00 z
otych, informuje, i�  zdaniem PPWK Sprzedaj� cy nie przys
uguje 
ani te�  nigdy w przesz
o� ci nie przys
ugiwa
o roszczenia o zap
at�  III Raty Ceny za Udzia
y. 
W zwi� zku z powy� szym istnieje ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o. 

4. Przewidywany rozwój spó
ki

Zarz� d PPWK S.A. stawia sobie za cel w drugim pó
roczu 2009 roku zako� czenie porz� dkowania 
struktury organizacyjnej oraz w
asno�ciowej Grupy i skoncentrowanie dzia
alno� ci na obszarach 
najbardziej rentownych, innowacyjnych i, w ocenie zarz� du, perspektywicznych. Te obszary to: 

�� marketing mobilny;  

�� mobilne us
ugi dodane;  

�� nawigacja satelitarna (B2C);  

�� kartografia cyfrowa (B2B).  

Po zako� czeniu procesu przekszta
ce�  oraz zmianie nazwy PPWK S.A. b� dzie spó
k�  o jednorodnej 
dzia
alno�ci – skoncentrowanej na us
ugach mobilnych. 

Strategii koncentracji dzia
alno� ci podporz� dkowane zosta
y przekszta
cenia w
asno� ciowe a w 
konsekwencji zmiany struktury organizacyjnej. Jej wdra� anie ju�  si�  rozpocz� 
o i b� dzie 
kontynuowane w najbli� szych tygodniach. Realizacja nast� pi w sze�ciu etapach: 

�� fuzja spó
ek MNI Premium i EL2 

�� fuzja MNI Telecom i Neotel; 
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�� sprzeda�  spó
ki D
ugie Rozmowy do MNI Telecom; · 

�� wydzielenie dzia
alno� ci wydawniczej do spó
ki PPWK Sp. z o.o. i jej sprzeda� ; 

�� wykupienie przez MNI od PPWK akcji MNI Telecom (do 100%) w zamian za posiadane 
akcje MNI Premium 

�� podniesienie kapita
u w PPWK, które obejmie MNI w zamian za pozosta
e akcje MNI 
Premium (w wyniku tej transakcji PPWK b� dzie w
a� cicielem 100% akcji MNI Premium). 

Planujemy osi� gn��  struktur�  Grupy, na któr�  b� d�  si�  sk
ada
y dwie spó
ki – MNI Premium 
(uprzednio po
� czona z EL2) oraz Navigo. W pierwszej skoncentrowane zostan�  medialne us
ugi 
dodane oraz marketing mobilny, druga natomiast to wykorzystanie cyfrowych danych 
kartograficznych na rynku konsumenckim (nawigacja satelitarna z wykorzystaniem ró� nych 
urz� dze� ) oraz biznesowym (serwery danych i us
ugi). Elementem maj� cym podkre� li �  zmiany 
b� dzie równie�  zmiana nazwy spó
ki oraz jej identyfikacji wizualnej. 

Rynek mobilnego marketingu i us
ug dodanych jest we wczesnej fazie rozwoju odznaczaj� cej si�
du� ym potencja
em wzrostu, ale tak� e du� ym zapotrzebowaniem na innowacyjno��  (zarówno w 
zakresie nowych produktów jak i technologii potrzebnej do ich tworzenia i dostarczania). To idealna 
sytuacja – po
� czone si
y EL2 i MNI Premium gwarantuj�  kompetencje jakich nie ma � aden 
konkurent na rynku. Dzi� ki przedstawionym przekszta
ceniom PPWK stanie si�  najwi� kszym 
graczem na rynku marketingu mobilnego i us
ug dodanych, pokrywaj� cym wszystkie jego obszary – 
dysponuj� cym zarówno wystarczaj� cym potencja
em finansowym jak technologicznym oraz 
ludzkim, by podo
a�  ka� demu projektowi. 

Podstawowym kierunkiem ekspansji – obok tradycyjnych obszarów, rozwijaj� cych si�  swoim 
tempem (takich jak marketingowe sprzeda�  kontentu mobilnego) – b� d�  w drugim pó
roczu wielkie 
projekty marketingu mobilnego oraz loterie realizowane z rozpoznawalnymi partnerami. Po 
oczekiwanym sukcesie dobiegaj� cej ko� ca Loterii Orange liczymy na dalsze przedsi� wzi� cia 
podobnego kalibru. 

Spó
ka pracuje tak� e nad rozwojem palety w
asnych produktów, które maj�  w za
o� eniu generowa�
coraz znaczniejsz�  cz���  przychodów. 

Nawigacja i kartografia cyfrowa to rynek zdecydowanie mniejszy od mobilnego marketingu i us
ug 
dodanych. Jest jednak na tyle perspektywiczny, � e zarz� d PPWK uzna
 za celowe aktywne dzia
anie 
na nim poprzez w
asn�  spó
k� . W stosunku do konkurencji Navigo dysponuje znacznymi 
przewagami – unikatow� , w
asn�  baz�  danych kartograficznych wypracowanych przez kilkadziesi� t 
lat istnienia PPWK, doskonale rozpoznawanym w � wiecie kartografii brandem, informacj�
turystyczn�  powi� zan�  z geograficzn� . Pozwala to liczy�  na szybkie odrobienie dystansu do 
konkurentów i osi� gni� cie dobrych wyników finansowych. G
ówne kierunki rozwoju to: sprzeda�
danych w modelu B2B, rozwój nawigacji satelitarnej Navigo (jeszcze w tym roku wprowadzimy 
edycj�  10) oraz wprowadzenie platformy Java. 

Oceniamy, � e spó
ki nale�� ce do PPWK i MNI dzia
aj� ce na rynku marketingu mobilnego i us
ug 
dodanych, które docelowo znajd�  si�  w PPWK wypracuj�  w 2009 roku 25 mln z
otych zysku brutto 
przy sprzeda� y rz� du 170 mln z
otych a nawigacja i kartografia cyfrowa 0,15 mln z
otych zysku przy 
sprzeda� y 3 mln. Trzeba zastrzec, � e tempo opisanych przekszta
ce�  struktury w
a� cicielskiej nie jest 
w pe
ni kontrolowane przez Spó
k�  (zale� y w znacznym stopniu od rejestracji s� dowych oraz np. 
zgody UOKiK), w konsekwencji czego nie mo� na w tym momencie okre� li � , od którego momentu 
wyniki poszczególnych spó
ek b� d�  konsolidowane w sprawozdaniu finansowym. W tym sensie 
podanych warto� ci nie nale� y traktowa�  jako formalnej prognozy wyniku finansowego. 

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W ci� gu 6 miesi� cy 2009 roku Grupa PPWK osi� gn� 
a zysk netto w wysoko� ci 4,752 mln z
, 
natomiast Spó
ka PPWK S.A. zysk netto w wysoko� ci 1,529 mln z
.  
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Wyniki finansowe Grupy PPWK S.A oraz jednostkowe PPWK S.A. i wa� niejszych spó
ek 
Grupy. 

Skonsolidowane przychody ze sprzeda� y Grupy Kapita
owej PPWK za 6 miesi� cy 2009 roku 
osi� gn� 
y poziom  80,180 mln. z
. wobec 75,719 mln. z
. w pierwszym pó
roczu poprzedniego roku. 
Wzrost sprzeda� y wyniós
 6% i zosta
 on spowodowany: 

�� uj� ciem w pierwszym pó
roczu 2009 roku przychodów Neotel Communications Polska Sp. 
z o.o. (w porównywalnym okresie ubieg
ego roku konsolidacj�  obj� te zosta
y tylko 
przychody czerwca), 

�� spó
ka EL2 znacz� co zwi� kszy
a przychody ze wzgl� du na realizacj�  kontraktu zwi� zanego 
z Megloteri�  Orange, 

�� powy� sze wzrosty zniwelowa
y ponad 50% spadek obrotów DR S.A.    

Tabela 1 Wyniki Grupy Kapita
owej, zmiana 6 miesi� cy 2009 / 6 miesi� cy 2008 

Tabela 2 Wyniki PPWK S.A.,  zmiana 6 miesi� cy 2009 / 6 miesi� cy 2008 

�� Tylko lekki spadek obrotów dzi� ki du� ej transakcji sprzeda� y zapasów w maju. Niestety 
du� a sprzeda�  wi� za
a si�  z realizacj�  ni� szej mar� y co w efekcie przynios
o ni� sz�
rentowno��  sprzeda� y brutto. 

�� W kosztach sprzeda� y wida�  efekty dzia
a�  restrukturyzacyjnych - spad
y w wi� kszym 
stopniu ni�  obroty. 

�� Restrukturyzacja kosztów zarz� du jeszcze za okres 6 miesi� cy 2009 roku nie jest jeszcze 
widoczna. Efekty winny pojawi�  si�  w III kwartale 2009 r. 

II kw 2009 II kw 2008 Zmiana 6 M-CY 2009 6 M-CY 2008 Zmiana

Przychody netto ze sprzeda� y 53 885    32 283 67% 80 180         75 719         6%

Wynik brutto na sprzeda� y 10 941     7 068 55% 17 848         10 060         77%

Koszty sprzeda� y 2 802       4 721 -41% 4 935           6 622           -25%

Koszty zarz� du 2 986       1 171 155% 5 428           2 244           142%

Wynik na sprzeda� y 5 153 1 175 338% 7 486           1 194           527%

Wynik operacyjny 4 652      -126 n/d 6 570           88 -               n/d

Przychody finansowe 6              -79 n/d 245              152              61%

Koszty finansowe 1 046       220 376% 1 494           235              536%

Wynik brutto 3 612       -424 n/d 5 320           171 -             n/d

Wynik netto 3 411      -276 n/d 4 752           378              1157%

II kw 2009 II kw 2008 Zmiana 6 M-CY 2009 6 M-CY 2008 Zmiana

Przychody netto ze sprzeda� y 5 500      5 959       -8% 8 063           8 672           -7%

Wynik brutto na sprzeda� y 2 013       3 384       -41% 3 707           5 054           -27%

Koszty sprzeda� y 1 287       2 293       -44% 2 027           2 979           -32%

Koszty zarz� du 1 271       1 091       17% 2 081           2 039           2%

Wynik na sprzeda� y 545 -         1              n/d 401 -             36                n/d

Wynik operacyjny 393 -        514 -         n/d 706 -             448 -             n/d

Przychody finansowe 51 -           4 487       n/d 3 271           5 326           -39%

Koszty finansowe 414          169          145% 846              92                819%

Wynik brutto 859 -         3 804       n/d 1 720           4 786           -64%

Wynik netto 1 050 -     3 804       n/d 1 529           4 837           -68%
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�� Koszty finansowe maj�  trend wzrostowy w okresach porównywalnych ze wzgl� du na fakt, i�
w ubieg
ym roku zad
u� enie kredytowe wzrasta
o transzami co kwarta
. 

Tabela 3 Wyniki EL2 Sp. z o.o.,  zmiana 6 miesi� cy 2009 / 6 miesi� cy 2008 

Tak dynamiczne wzrosty obrotów i wyników spó
ka zawdzi� cza wygraniu przetargu i rozpocz� ciu 
realizacji Megaloterii dla sieci ORANGE 

Tabela 4 Wyniki DR S.A.,  zmiana 6 miesi� cy 2009 / 6 miesi� cy 2008 

Spadek przychodów ze wzgl� du na spadek stawek hurtowych powi� zany jest ze znacz� ca popraw�
rentowno� ci obrotów. 

Tabela 5 Wyniki Neotel Communications Polska Sp. z o.o.,  zmiana 6 miesi� cy 2009 / 6 miesi� cy 
2008 

II kw 2009 II kw 2008 Zmiana 6 M-CY 2009 6 M-CY 2008 Zmiana

Przychody netto ze sprzeda� y 31 288 8 473 269% 38 471 18 586 107%

Wynik brutto na sprzeda� y 5 168 1 950 165% 6 677 3 418 95%

Koszty sprzeda� y 706 863 -18% 1 393 1 610 -13%

Koszty zarz� du 275 194 42% 519 318 63%

Wynik na sprzeda� y 4 187 894 368% 4 765 1 490 220%

Wynik operacyjny 3 829 914 319% 4 558 1 511 202%

Wynik na dzia
alno� ci finansowej -175 32 n/d -172 67 n/d

Wynik brutto 3 654 946 286% 4 387 1 577 178%

Wynik netto 2 949 758 289% 3 542 1 268 179%

II kw 2009 II kw 2008 Zmiana 6 M-CY 2009 6 M-CY 2008 Zmiana

Przychody netto ze sprzeda� y 14 314 28 707 -50% 27 961 59 248 -53%

Wynik brutto na sprzeda� y 1 600 1 466 9% 3 307 1 627 103%

Koszty sprzeda� y 0 0 n/d 0 0 n/d

Koszty zarz� du 1 081 1 422 -24% 2 187 2 096 4%

Wynik na sprzeda� y 519 44 1080% 1 120 -469 n/d

Wynik operacyjny 504 -715 n/d 1 105 -1 300 n/d

Przychody finansowe 42 -80 n/d 83 83 0%

Koszty finansowe 49 33 49% 66 47 41%

Wynik brutto 497 -837 n/d 1 122 -1 265 n/d

Wynik netto 1 317 -837 n/d 1 942 -1 265 n/d

II kw 2009 II kw 2008 Zmiana 6 M-CY 2009 6 M-CY 2008 Zmiana

Przychody netto ze sprzeda� y 5 069 4 507 12% 9 905 8 820 12%

Wynik brutto na sprzeda� y 2 217 1 879 18% 4 225 3 842 10%

Koszty sprzeda� y 1 165 471 147% 1 785 790 126%

Koszty zarz� du 406 251 62% 721 423 70%

Wynik na sprzeda� y 646 1 157 -44% 1 719 2 629 -35%

Wynik operacyjny 653 1 162 -44% 1 728 2 633 -34%

Przychody finansowe 39 43 -9% 118 255 -54%

Koszty finansowe 431 183 135% 441 183 140%

Wynik brutto 261 1 021 -74% 1 405 2 704 -48%

Wynik netto 136 1 034 -87% 1 053 2 177 -52%
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Wzrost przychodów, a jeszcze dynamiczniejszy wzrost kosztów sprzeda� y i spadek wyników to 
efekt uruchomionego w lutym 2009 r. projektu pozyskania klientów indywidualnych. Ponadto 
obecny Zarz� d Spó
ki znalaz
 nieprawid
owo� ci w sposobie ksi� gowania i rozliczania szeregu 
transakcji zawartych pomi� dzy Spó
k�  a Dinet Sp. z o.o. wp
ywaj� cych na rzeczywisty koszt 
sprzeda� y i by
 zmuszony utworzy�  rezerw�  na udzielone tej spó
ce po� yczki. 

6. Informacja o nabyciu akcji w
asnych

Spó
ka nie nabywa
a akcji w
asnych. 

7. Posiadane przez jednostk	  oddzia
y (zak
ady)

Spó
ka utworzy
a w grudniu 2008 roku Oddzia
 Navigo, który rozpocz� 
 dzia
alno��  z dniem 01 
stycznia 2009 r. W maju  2009 roku Oddzia
 jako zorganizowana cz���  przedsi� biorstwa zosta
a 
przeniesiona do spó
ki Navigo Sp. z o.o.   

8. Wskazanie istotnych czynników ryzyka i zagro� e�

Do najwa� niejszych czynników ryzyka w dzia
alno� ci Grupy PPWK nale� y zaliczy� : 

�� Ryzyko zwi� zane ze zmian�  technologii  

Specyficznym dla Spó
ki jest fakt, i�  w obszarze rynków zwi� zanych z technologi�  nawigacyjn�  i 
aplikacjami cyfrowymi, na których dzia
a Spó
ka, odnotowuje si�  szybki rozwój stosowanych 
technologii i rozwi� za�  informatycznych. Du� e tempo rozwoju produktów powoduje konieczno��
szybkiego dostosowania si�  do potrzeb, poprzez ci� g
e opracowywanie nowych rozwi� za�  i 
oferowanie nowych a zarazem bardziej atrakcyjniejszych produktów. Powstaje zatem ryzyko, i�
Spó
ka nawet we wspó
pracy z kooperantami mo� e nie zaoferowa�  rozwi� za� , które b� d�  najlepiej 
spe
nia
y oczekiwania klientów. Mo� e to mie�  wp
yw na pozycj�  konkurencyjn�  Spó
ki oraz 
uzyskiwane przychody ze sprzeda� y. W celu zminimalizowania powy� szego ryzyka, Spó
ka 
analizuje pojawiaj� ce si�  na rynku nowo� ci technologiczne oraz prowadzi wspó
prac�  z dostawcami 
oraz kooperantami zapewniaj� cymi najwy� szy poziom us
ug. 

�� Ryzyko zwi� zane z utrat�  kluczowych pracowników 

Charakterystyczn�  cech�  dla Spó
ki jest uzale� nienie rozwoju Spó
ki od wiedzy i do� wiadczenia 
wysoko wykwalifikowanych pracowników oraz kadry zarz� dzaj� cej. Dynamiczny rozwój firm 
operuj� cych w zbli� onym zakresie us
ug na terenie kraju oraz wysoki popyt po
� czony z 
atrakcyjnymi stawkami wynagrodze�  oferowany przez firmy zagraniczne, powoduje, � e powstaje 
ryzyka utraty kluczowych pracowników oraz os
abienie w
asnej pozycji konkurencyjnej na rynku. 
Silna konkurencja w� ród pracodawców w walce o kluczowych pracowników mo� e równie�  si�
prze
o� y�  za wzrost kosztów zatrudnienia, co znajdzie bezpo� rednie prze
o� enie na osi� gane przez 
Spó
k�  wyniki finansowe. 

W celu ograniczenia powy� szego ryzyka Grupa PPWK jest w trakcie tworzenia systemu 
motywacyjnego obejmuj� cego swoim zakresem kadr�  mened� ersk�  oraz kluczowych pracowników 
Grupy. 

�� Ryzyka niekorzystnego rozstrzygni	 cia powództwa przeciwko EL2 Sp. z o.o. 

EL2 Sp. z o.o. wraz z innymi podmiotami zosta
a pozwana przez spó
k�  L2Mobile.com. S.A. 
Powództwo obejmuje roszczenie o zap
at�  odszkodowania w wysoko� ci 20.000.000 z
 w zwi� zku z 
zarzucanym EL2 Sp. z o.o. oraz innym czynem nieuczciwej konkurencji polegaj� cym na dzia
aniach 
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naruszaj� cych interes L2Mobile.com. S.A., dobry obyczaj oraz przepisy prawa, zmierzaj� cym do 
przej� cia klienteli oraz pracowników L2Mobile.com. S.A. Sprawa toczy si�  przed S� dem 
Okr� gowym w Warszawie jako s� dem pierwszej instancji..El2 Sp. z o.o. do chwili obecnej 
w � adnym zakresie nie uzna
 powy� szego roszczenia i wed
ug najlepszej wiedzy Zarz� du PPWK 
S.A. nie zamierza tego czyni�  w przysz
o� ci. El2 Sp. z o.o. zarzuca powodowi, i�  czyn nieuczciwej 
konkurencji nie mia
 miejsca, a ponadto powód dopu�ci
 si�  ra�� cego naruszenia procedury s� dowej 
mi� dzy innymi poprzez brak wykazania wysoko� ci domniemanej szkody poniesionej przez powoda. 
Jednak� e z uwagi na to, i�  sprawa jest przedmiotem rozstrzygni� cia niezawis
ego s� du nie mo� na 
wykluczy�  ryzyka polegaj� cego na zas� dzeniu od EL2 Sp. z o.o. odszkodowania, którego wysoko� ci 
w chwili obecnej – na podstawie materia
ów znajduj� cych si�  w aktach sprawy – nie sposób jest 
oszacowa� . Tego rodzaju decyzja s� du musia
aby by�  poprzedzona wykazaniem dokonania czynu 
nieuczciwej konkurencji, wykazaniem wysoko� ci domniemanej szkody oraz zwi� zkiem 
przyczynowym pomi� dzy dzia
aniami  El2 Sp. z o.o. a powstaniem tej domniemanej szkody. 
Post� powanie s� dowe jest obecnie zawieszone. 

�� Ryzyko zwi� zane ze stawk�  VAT na sprzedawane przez PPWK S.A. produkty 

PPWK S.A. stosuje stawki 0% VAT do sprzedawanych przez ni�  ksi�� ek zawieraj� cych mapy. 
Urz� d skarbowy w
a� ciwy dla Spó
ki uzna
, � e PPWK S.A. powinna opodatkowa�  sprzeda�  tych 
wydawnictw przy zastosowaniu stawki 7%, a nie 0%. Urz� d ten wyda
 decyzj�  podatkow�  w 
sprawie VAT za grudzie�  2005 r., w której dokona
 wymiaru podatku uwzgl� dniaj� c dla sprzeda� y 
ksi�� ek zawieraj� cych mapy stawk�  7%. Wskutek tego powsta
a w Spó
ce zaleg
o��  w VAT za 
grudzie�  2005 r. w kwocie 22.330,00 z
 (zani� enie VAT za grudzie�  2005 r. na sprzeda� y ksi�� ek 
zawieraj� cych mapy to 43.713,00 z
). Spó
ka nie uznaj� c powy� szej decyzji organu skarbowego za 
prawid
ow�  odwo
a
 si�  od niej. W wyniku post� powania odwo
awczego Dyrektor Izby Skarbowej 
w Warszawie uchyli
 decyzj�  organu pierwszej instancji i przekaza
 spraw�  do ponownego 
rozpatrzenia przez ten organ z uwzgl� dnieniem materia
u dowodowego wskazanego przez PPWK 
S.A. Do dnia przekazania do publikacji sprawozdania finansowego organ pierwszej instancji nie 
wyda
 decyzji. 

�� Ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel Communications Polska Sp. z 
o.o. 

Ostateczna cena nabycia spó
ki zale� nej Neotel Communications Polska Sp. z o.o. zale� y od 
zagwarantowanej w warunkowej umowie sprzeda� y udzia
ów z dnia 14 kwietnia 2008 r. premii od 
sukcesu. Zgodnie z zapisami, sprzedaj� cy otrzymaj�  dodatkow�  zap
at�  w kwocie uzale� nionej od 
wysoko� ci zrealizowanego zysku netto za lata 2008 – 2009. Ze wzgl� du na fakt:  

· osi� gni� cia przez Neotel Communications Polska Sp. z o.o. wyniku finansowego za 
6 miesi� cy 2009 roku w wysoko� ci tylko 1.052.818 z
otych, który uniemo� liwi
 przyj � cie 
prognozy wyniku finansowego za 2009 rok na poziomie uprawniaj� cym sprzedaj� cych do 
otrzymania dodatkowej zap
aty za wynik roku 2009, a co za tym idzie nie uwzgl� dnienie w 
wycenie warto� ci udzia
ów tej spó
ki oraz w wycenie warto� ci zobowi� za�  wobec 
sprzedaj� cych,  

· o� wiadczenia Zarz� du PPWK S.A. z dnia 27 sierpnia 2009 roku uniewa� niaj� ce 
oferty obj� cia akcji PPWK S.A. (544.742 szt.) z dnia 31.03.2009 r. z
o� one by
ym 
udzia
owcom Neotel Communications Polska Sp. z o.o. celem zap
aty I Transzy III Raty 
Ceny za Udzia
y jak równie�  zawarte w nast� pstwie ich przyj� cia umowy obj� cia akcji 
PPWK z dnia 29 kwietnia 2009 roku oraz umowy potr� cenia z dnia 29 kwietnia 2009 r. ze 
wzgl� du na  nie ziszczenie si�  warunku w postaci wypracowania przez Neotel 
Communications Polska Sp. z o.o. w roku 2008 zysku netto w wysoko� ci wy� szej ni�  zysk 
netto osi� gni� ty przez t�  spó
k�  za rok 2007,  

istnieje ryzyko sporu s� dowego z by
ymi udzia
owcami Neotel Communications Polska Sp. z o.o. o 
wysoko��  wynagrodzenia dodatkowe za zyski netto za lata 2008 – 2009.  



13 z 23 

9. Informacja o podstawowych produktach i us
ugach

Dzia
alno��  Grupy PPWK skoncentrowana jest na dostarczaniu informacji geograficznej 
dystrybuowanej w formie wydawnictw kartograficznych, produktów i aplikacji cyfrowych, 
nawigacyjnych jak równie�  us
ug mobilnych, czy te�  us
ug telekomunikacyjnych. 

9.1 Dzia
alno�
  wydawnicza 

PPWK prowadzi dzia
alno��  wydawnicz�  pod markami Copernicus i PPWK. Podstawow�  grup�
produktów PPWK S.A. w obszarze dzia
alno� ci wydawniczej w pierwszym pó
roczu 2009 roku 
stanowi
y wydawnictwa kartografii u� ytkowej i turystycznej. Produkty Spó
ki w tej grupie 
sprzedawane s�  g
ównie pod mark�  COPERNICUS, a tak� e tradycyjnie pod mark�  PPWK. 
Najnowszym produktem skierowanym do turystów jest seria przewodników COPERNICUS, z 
których pierwszych pi��  wydanych zosta
o w 2008 roku. Najwi� ksza cz���  przychodów pochodzi
a 
ze sprzeda� y atlasów samochodowych oraz planów i atlasów miast. Istotn�  cz���  przychodów 
pochodzi
a równie�  ze sprzeda� y us
ug (BTL) dla klientów biznesowych, a tak� e dla wydawców 
gazet. 

9.1.2 Produkty cyfrowe, systemy nawigacyjne oraz interaktywne serwisy i aplikacje mapowe  

G
ówn�  technologi� , na której opiera si�  gama produktów PPWK z tej dziedziny jest Navigo. Jest to 
technologia ukierunkowana na realizacj�  jedynie pewnej wybranej funkcjonalno� ci GIS 
dostosowanej do potrzeb konkretnej grupy u� ytkowników. Cech�  charakterystyczn�  rozwi� za�
opartych na technologii Navigo jest dostarczanie jako zamkni� tej ca
o� ci zarówno podstawowych 
funkcji GIS jak i danych geograficznych. Rozwi� zanie to znajduje zastosowanie w aplikacjach 
mobilnych, zarz� dzaniu aktywami ruchomymi, budowie nowoczesnych internetowych serwisów 
map. Dostarczane produkty dedykowane s�  zarówno dla u� ytkownika ko� cowego jak i dla 
integratorów oprogramowania (komponenty programistyczne).  

Cech�  charakterystyczn�  rozwi� za�  opartych na technologii NAVIGO jest dostarczanie jako 
zamkni� tej ca
o� ci zarówno podstawowych funkcji GIS jak i danych geograficznych. Technologia ta 
znajduje zastosowanie w aplikacjach mobilnych, zarz� dzaniu aktywami ruchomymi, budowie 
nowoczesnych internetowych serwisów map. Dostarczane produkty przeznaczone s�  zarówno dla 
u� ytkownika ko� cowego jak i dla integratorów oprogramowania (komponenty programistyczne).  

9.1.3. NAVIGO dla klienta biznesowego 

�� Navigo Web Map – oparty na technologii Navigo interaktywny serwis mapowy pozwalaj� cy 
na prezentacj�  map na internetowych stronach przedsi� biorstw, 

�� NavigoX – kontrolka ActiveX oferuj� ca funkcjonalno��  mapow� , któr�  mo� na 
atwo 
zintegrowa�  z w
asn�  aplikacj� , 

�� Navigo CarTrack – aplikacja s
u�� ca do wizualizacji przebytych tras pojazdów 

�� Navigo Security to funkcjonalno��  Navigo CarTrack oraz dodatkowe mo� liwo� ci - 
prezentacja stanu obiektów ruchomych i statycznych; wykorzystywane do prezentacji 
danych dotycz� cych monitoringu, 

�� Navigo SQL Cache – produkt oparty na funkcjonalno� ci konsumenckiego produktu Navigo 
Professional Plus z mo� liwo� ci�  czytania SQL Cache; program odczytuje lokalizacje 
obiektów z bazy np. MS Access i umieszcza obiekty bazy u� ytkownika jako POI (z ang. 
Points of Interests) na mapie. 
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Najwa� niejszym wdro� eniem w obszarze B2B w okresie obrotowym by
 internetowy serwis 
mapowy Panoramy Firm. Serwis ten wykorzystuje dane geograficzne b� d� ce w posiadaniu PPWK. 
Internetowy serwis mapowy umo� liwia przegl� danie mapy, wyszukiwanie firm i prezentacj�  ich na 
mapie oraz planowanie trasy. Wygodna i innowacyjna technologia wizualizacji danych sprawia, � e 
korzystanie z serwisu jest przyjemne i intuicyjne. 

9.1.4. NAVIGO dla operatorów telefonii komórkowej 

Opracowana przez PPWK technologia NAVIGO, umo� liwiaj � ca serwowanie map u� ytkownikom 
telefonii komórkowej, wykorzystywana jest w serwisach lokalnych na Era Omnix. Umo� liwia ona 
przygotowanie map w odpowiedniej skali i rozmiarze, na których zaznaczane s�  pozycje 
u� ytkownika serwisów oraz poszukiwanych przez niego obiektów (np. najbli� szego kina, restauracji 
lub pubu). System Era Omnix umo� liwia prezentacj�  map na wy� wietlaczu aparatu telefonicznego 
oraz ich wysy
k�  jako MMS na w
asny numer telefonu u� ytkownika serwisów.  

Serwisy ERA Omnix dostarczone przez PPWK to: Gdzie jestem, Znajd
  najbli � ej, Radar. 

Dla klientów biznesowych sieci ERA PPWK wdro� y
o na bazie technologii NAVIGO us
ug�  ERA 
Locator, umo� liwiaj � c�  lokalizowanie i wizualizacj�  kart SIM na mapach.  

9.1.5. Produkty Navigo dla klienta detalicznego 

Navigo 2 to system nawigacyjny z map�  Polski na urz� dzenia PDA. Jest to urz� dzenie 
ukierunkowane wy
� cznie na nawigacj�  i umo� liwia w jej ramach przegl� d 530 szczegó
owych 
planów miast i wsi oraz kompletn�  sie�  dróg na terenie ca
ego kraju. W programie mo� na wyznacza�
trasy piesze i samochodowe – najszybsze i najkrótsze. Celem nawigacji mo� e by�  zdefiniowana 
uprzednia lokalizacja domu, miejsca pracy lub adres wskazany przez klienta. 

Navigo Professional Plus to bardzo szczegó
owa mapa Polski (kompletna sie�  dróg, tre��
ogólnogeograficzna i szczegó
owe plany 530 miast i wsi) przeznaczona do u� ywania na 
komputerach stacjonarnych, notebookach oraz mobilnych PDA z systemem PocketPC. Modu
 ten 
mo� na dodatkowo pod
� czy�  do urz� dzenia GPS. Bez pod
� czenia funkcjonuje jako bardzo 
dok
adny, cyfrowy, kieszonkowy atlas Polski. 

Navigo to zestaw do nawigacji satelitarnej z map�  Polski. Ca
y pakiet zawiera nawigator AutoNavi 
3000 z oprogramowaniem NAVIGO, p
yt�  CD z programem Navigo Manager, kart�  pami� ci 
SD/MMC, uchwyt samochodowy, 
adowark�  samochodow� , 
adowark�  sieciow�  oraz kabel 
pod
� czeniowy USB. Z zestawem zintegrowany jest odbiornik GPS. Za pomoc�  ekranu dotykowego 
klient mo� e uzyska�  dost� p do kompletnej mapy Polski wraz ze szczegó
owymi mapami 
poszczególnych miast i wsi oraz wskazówki dotycz� ce przebiegu zaplanowanych tras. 

Navigo Professional Plus Europa to szczegó
owe dane dla Polski, jak w Navigo Professional Plus, 
po
� czone z danymi dotycz� cymi pozosta
ych krajów europejskich. Umo� liwiaj �  one zaplanowanie 
tras przejazdu z punktami przelotowymi przez ca
�  Europ� . Mapa zawiera równie�  aktualne plany 
miast europejskich oraz bogat�  baz�  obiektów u
atwiaj� cych podró� owanie (restauracje, hotele, 
stacje paliw, centra handlowe, punkty widokowe i wiele innych). Po zaplanowaniu trasy, mo� esz j�
wydrukowa�  na kilku kartkach i zabra�  ze sob�  w drog� . NAVIGO Professional Plus Europa 
wspó
pracuje równie�  z GPS – je� li zainstalujesz program na laptopie, b� dziesz móg
 lokalizowa�
swoj�  pozycj�  w ca
ej Europie. 
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9.2. Dzia
alno�
  telekomunikacyjna 

9.2.1. Neotel (Sprzeda�  detaliczna) 

· Po
� czenia telefoniczne realizowane poprzez NDS (numer dost� pu do sieci) - prefix 
(znacz� ca cz���  realizowanych przychodów). 

Rodzaje wykonywanych po
� cze�  to: lokalne, mi� dzymiastowe, do sieci operatorów GSM, 
mi� dzynarodowe, dial-up. Us
uga jest dost� pna dla wszystkich abonentów TP SA 

· WLR (wholesale line rental) – abonament (opis us
ugi zosta
 zamieszczony poni� ej) 

· Us
ugi pozosta
e 
· VoIP 
· fax2mail 
· iBOK  
· odsprzeda�  infolinii 080x 
· us
ugi hostingowe (domeny, poczta, utrzymanie www) 

9.2.2. DR S.A. (Sprzeda�  hurtowa) 

· Us
uga terminacji 
DR S.A. � wiadczy szeroki zakres zaka� czania us
ug g
osowych na terenie Polski. Dzi� ki 
uruchomieniu w 2006 roku interkonektów z operatorami mi� dzynarodowymi we Frankfurcie 
(ANCOTEL), DR S.A. �wiadczy us
ugi terminacji tak� e dla szerokiego spektrum odbiorców 
zagranicznych. Na tym rynku DR S.A. oferuje us
ug�  zaka� czania po
� cze�  do sieci stacjonarnych i 
komórkowych, a tak� e posiada rozwini� t�  sie�  punktów wymiany ruchu z Telekomunikacj�  Polsk�
S.A. i innymi operatorami (ponad 60 PSS w Polsce) oraz zaawansowan�  technologicznie platform�
sprz� tow�  i aplikacyjn� .  

· Us
ugi wsparcia 
DR S.A. � wiadczy us
ugi dla klientów segmentu hurtowego, w postaci ca
odobowego wsparcia 
centrum obs
ugi sieci (NOC). Personel realizuj� cy t�  us
ug� , pracuje 24 godziny na dob�  7 dni w 
tygodniu nadzoruj� c automatyczne systemy. 

· Us
ugi kolokacji 
DR S.A. jako dostawca kompleksowych us
ug, udost� pnia na rzecz swych klientów pomieszczenia 
tele-techniczne pozwalaj� ce na kolokacj�  w� z
ów sieciowych, sprz� tu oraz baz danych. Centrum DR 
S.A. w tym zakresie znajduje si�  w Warszawie, w budynku LIM-Mariott, który to odgrywa 
pierwszoplanow�  rol�  jako miejsce wymiany ruchu telekomunikacyjnego w Polsce.  

9.2.3. DR S.A. (Sprzeda�  detaliczna) 

D
ugie Rozmowy S.A. intensywnie rozwija dzia
ania marketingowe i sprzeda� owe na rynku 
detalicznym. Celem Spó
ki jest zaj� cie do ko� ca 2009 roku pozycji lidera w� ród operatorów 
alternatywnych dzia
aj� cych na rynku us
ug telekomunikacyjnych dla klientów biznesowych z 
segmentu MSP. Swoje oferty Spó
ka kieruje równie�  do Klientów Indywidualnych, szczególnie 
koncentruj� c si�  na aktywnych u� ytkownikach us
ug g
osowych. 

W celu realizacji za
o� onego wzrostu przychodów zwi� zanych z rozwojem dzia
alno�ci na rynku 
detalicznym D
ugie Rozmowy S.A. intensywnie rozbudowuje swoje struktury sprzeda� owe oraz 
rozwijaj�  ofert�  produktow� .  
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Oferowane obecnie produkty obejmuj� :  

· Preselekcj�
Prawo telekomunikacyjne daje abonentom stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej eksploatowanej 
przez operatora o znacz� cej pozycji rynkowej (a takim jest TP S.A.) prawo wyboru dowolnego 
operatora przez preselekcj�  lub numer dost� powy do sieci. Us
uga preselekcji �wiadczona jest dla 
abonentów TP S.A. i polega na kierowaniu ruchu telefonicznego abonenta, poprzez prefiks 01051, 
do sieci DR S.A. Spó
ka realizuje pe
en zakres po
� cze�  krajowych i mi� dzynarodowych do 
wszystkich u� ytkowników ko� cowych w kraju i zagranic� . Sztywna preselekcja, czyli automatyczne 
kierowanie po
� cze�  poprzez sie�  D
ugich Rozmów S.A. pozwala abonentom korzysta�  z telefonu 
na dotychczasowych zasadach. Us
uga Preselekcja nie ma wp
ywu na sposób zestawiania po
� cze�
alarmowych, do s
u� b o skróconej numeracji, a tak� e do "sieci inteligentnej". Unikalne plany cenowe 
dla klientów preselekcyjnych, w tym jedyna na rynku realna us
uga Bez Limitu, powoduj� , � e D
ugie 
Rozmowy S.A. sta
a si�  liderem rozwi� za�  preselekcyjnych na rynku zwi� kszaj� c tym samym baz�
abonenck� . 

· Abonament - us
uga WLR (Wholesale Line Rental) 
Mo� liwo��  zaproponowania na w
asnych zasadach cenowych, oraz pod w
asn�  mark�  us
ug 
abonamentowych Klientom TP S.A. Powy� sze rozwi� zanie od strony technicznej niczego nie 
zmienia dla ko� cowego u� ytkownika linii telefonicznej, natomiast od strony operacyjnej D
ugie 
Rozmowy S.A. zajmuje si�  kompleksow�  obs
ug�  klienta. Oferty proponowane przez nasz�  firm�
zosta
y przygotowane zgodnie z polityk�  "User friendly" gwarantuj� c�  proste i przejrzyste plany 
cenowe dla ko� cowego odbiorcy, bez ukrytych op
at przy jednoczesnym zastosowaniu korzystnego 
dla Klienta naliczania sekundowego. 

· Szerokopasmowy dost� p do Internetu w technologii xDSL 
xDSL (ang. X Digital Subscriber Line) to zbiorowy termin wszystkich technologii cyfrowych linii 
abonenckich, u� ywaj� cych wielu schematów modulacji w transmisji danych przez symetryczne linie 
miedziane. Pierwszy x w nazwie jest zamiennikiem pocz� tkowej litery pod jak�  ukrywa si�  dana 
specyfikacja. W jej sk
ad wchodz�  takie technologie jak: ADSL (Asymmetric DSL), HDSL (High 
Data Rate DSL), SDSL (Single-Line DiSL), CDSL (okre� lana te�  jako Lite DSL lub G.Lite), 
RADSL (Rate Adaptive DSL), VDSL (Very High DSL), IDSL (ISDN DSL)  

· Us
ugi audiowizualne 
W najbli� szym czasie Spó
ka zamierza wprowadzi�  kolejne us
ugi, w tym m.in.: 
- Szerokopasmowy dost� p do Internetu - w oparciu o rozwi� zania BSA (Bitstream Access). Us
uga 
definiowana jako dost� p do lokalnej p� tli abonenckiej sieci operatora dominuj� cego na Polskim 
rynku, stworzona na potrzeby sprzeda� y us
ug szerokopasmowej transmisji danych opartych o 
technologi�  xDSL. D
ugie Rozmowy S.A. zapewni w ramach swojej oferty sta
y dost� p do Internetu 
przy wykorzystaniu w� z
ów sieci i innych elementów infrastruktury telekomunikacyjnej TP S.A.  

Dzia
alno��  Grupy z punktu widzenia oferowanych produktów i towarów, w ramach których 
nast� puje dystrybucja produktów i towarów ma charakter segmentowy, st� d spó
ka wykazuje 
podzia
u na segmenty bran� owe PPWK i Telekom. 

10. Informacja o rynkach zbytu

Rynek kartograficzny 
W ci� gu 6 miesi� cy 2009 r nie nast� pi
y znacz� ce zmiany w zakresie rynków zbytu. Grupa PPWK 
sprzedawa
a swoje wyroby g
ównie na terenie kraju. 
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Podobnie jak w poprzednich latach do podstawowych kana
ów dystrybucji wyrobów Spó
ki nale� a
 
kana
 hurtowy oraz sprzeda�  realizowana bezpo� rednio do stacji paliw.  

Do najwa� niejszych klientów spó
ki w pierwszym pó
roczu 2009 r. nale� a
y sieci stacji paliw: PKN 
Orlen i BP, a tak� e sieci handlowe Empik, HDS i Carrefour. 

Rynek Telekomunikacyjny 

DR S.A. posiada rozwini� t�  sie�  punktów wymiany ruchu z Telekomunikacj�  Polsk�  S.A. i innymi 
operatorami oraz zaawansowan�  technologicznie platform�  sprz� tow�  i aplikacyjn� . (us
ugi 
zaka� czania po
� cze�  do sieci stacjonarnych i komórkowych) 

Neotel Communications Polska wykorzystuje infrastruktur�  nast� puj� cych operatorów 
telekomunikacyjnych: DR S.A. (w wyniku rozpocz� tej konsolidacji operacyjnej), Netia S.A. oraz 
GTS Energis Sp. z o.o. 

11. Informacja o umowach znacz� cych dla dzia
alno� ci Grupy PPWK

W okresie 6 miesi� cy 2009 r. Spó
ka PPWK SA zawar
a nast� puj� ce znacz� ce umowy: 

1. w dniu 21 maja 2009 r. zosta
o zawarte porozumienie pomi� dzy: Nordkapp Equity Partners 
Limited Liability Company S.A., Panem Andrzejem Bi� kowskim, PPWK S.A. i spó
k�
D
ugie Rozmowy S.A. dotycz� ce zrzeczenia si�  wszelkich istniej� cych i przysz
ych roszcze�
wobec siebie, w szczególno� ci roszcze�  o zap
at�  wynagrodzenia dodatkowego oraz 
wszelkich kar umownych, zastrze� onych w Umowie Sprzeda� y Akcji spó
ki D
ugie 
Rozmowy S.A, zawartej w dniu 15 listopada 2007r. Ponadto Nordkapp Equity Partners 
Limited Liability Company zobowi� za
 si�  nie skorzysta�  z wydanego mu celem 
zabezpieczenia roszcze�  wynikaj� cych z Umowy Sprzeda� y Akcji o� wiadczenia PPWK 
S.A. z
o� onego w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si�  egzekucji prosto z 
aktu. W zamian PPWK S.A. zobowi� za
a si�  do pokrycia wynagrodzenia Delloitte Audyt 
Sp. z o.o. nale� nego z tytu
u prowadzenia badania sprawozdania finansowego Spó
ki D
ugie 
Rozmowy S.A. za rok 2008. 

2. w dniu 25 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza spó
ki dominuj� cej na podstawie przypisanego 
jej uprawnienia, zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami i normami zawodowymi, podj� 
a 
decyzj�  o wyborze Spó
ki WBS Rachunkowo��  Consulting Sp. z o.o. z siedzib�  w 
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisanej na list�  podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozda�  finansowych pod nr 2733, na bieg
ego rewidenta do przeprowadzenia przegl� du 
jednostkowego sprawozdania finansowego Spó
ki PPWK S.A. oraz sprawozdania 
skonsolidowanego Grupy Kapita
owej PPWK S.A. za I pó
rocze 2009 roku oraz badania 
jednostkowego sprawozdania finansowego PPWK S.A. i skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapita
owej PPWK S.A. za rok 2009. 

3. w dniu 30 czerwca 2009 roku pomi� dzy spó
k�  dominuj� c�  a BRE Bank SA z siedzib�  w 
Warszawie ("Bank") zosta
 zawarty Aneks Nr 3 do podpisanej w dniu 21 marca 2008 roku 
umowy z
otowego kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z postanowieniami i warunkami 
okre� lonymi w przedmiotowym Aneksie Nr 3 zosta
o dokonane przesuni� cie terminu sp
aty 
raty kredytu w wysoko� ci 6.000.000 (s
ownie - sze��  milionów) z
otych, której p
atno��
przypada
a na dzie�  30 czerwca 2009 roku na dzie�  31 lipca 2009 roku 

4. W dniu 30 czerwca 2009 roku Zarz� d Spó
ki Dominuj� cej wyrazi
 zgod�  na rozpocz� cie 
procedury po
� czenia spó
ek:  

�� El2 Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Premium S.A. oraz  

�� Neotel Communications Polska Sp. z o.o. ze spó
k�  MNI Telecom S.A.  
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Jednocze�nie w dniu 30 czerwca 2009 roku zosta
y z
o� one w S� dzie przez Zarz� dy 

� cz� cych si�  spó
ek plany ich po
� czenia. Po
� czenie spó
ek b� dzie dokonane zgodnie z art. 
492 § 1 pkt.1 Kodeksu spó
ek handlowych (
� czenie poprzez przej� cie) poprzez: 

�� przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej EL2 Sp. z o.o. na spó
k�
przejmuj� c�  MNI Premium S.A. za akcje, które spó
ka przejmuj� ca wyda PPWK 
S.A. w liczbie 6.154.819 akcji spó
ki MNI Premium S.A., co da jej 17 % ogólnej 
liczby akcji, 

��  przeniesienie ca
ego maj� tku spó
ki przejmowanej Neotel Communications Polska 
Sp. z o.o. na spó
k�  przejmuj� c�  MNI Telecom S.A. za akcje, które spó
ka 
przejmuj� ca wyda PPWK S.A. w liczbie 25.171.964 akcji spó
ki MNI Telecom 
S.A., co stanowi 17,43 % ogólnej liczby akcji.  

Dzi� ki planowanym po
� czeniom nast� pi: 

�� wzrost potencja
u i zdolno� ci do generowania zysku w obu grupach - 
telekomunikacyjnej oraz us
ug mobilnych, 

�� wzrost si
y przetargowej 
� cz� cych si�  podmiotów, 

�� Zarz� d PPWK liczy nie tylko na synergi�  sprzeda� ow� , ale tak� e na oszcz� dno�ci 
b� d� ce wynikiem wzrostu skali operacji i wyeliminowaniu dublowania si�
kosztów.  

Powy� sze operacje b� d�  mia
y wp
yw na skonsolidowane przychody i wyniki Grupy 
Kapita
owej PPWK, gdy�  po zarejestrowaniu po
� czenia spó
ek w Krajowym Rejestrze 
S� dowym PPWK S.A. b� dzie w posiadaniu akcji w podmiotach stowarzyszonych (MNI 
Premium S.A. i MNI Telecom S.A.), a nie jak dotychczas spó
ek zale� nych (EL2 Sp. z o.o. 
i Neotel Communications Polska Sp. z o.o.). Spó
ki stowarzyszone b� d�  ujmowane w 
sprawozdaniu skonsolidowanym metod�  praw w
asno� ci, a nie metod�  pe
n� , a wi� c ich 
obroty i wyniki nie b� d�  prezentowane w skonsolidowanych rachunku zysków i strat.  

Zgodnie ze strategi�  prezentowan�  w sierpniu br. docelowo PPWK ma si�  skoncentrowa�
na: 

�� marketingu mobilnym,· 

�� mobilnych us
ugach dodanych, 

�� nawigacji satelitarnej (B2C), 

�� kartografii cyfrowej (B2B). 

Oznacza to, i�  pozosta
e akcje MNI Premium S.A. (po po
� czeniu z EL2 Sp. z o.o.) zostan�
wniesione przez MNI S.A. aportem do PPWK S.A. W efekcie, po zako� czeniu 
przekszta
ce� , w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PPWK zacznie wykazywa�
obroty i wyniki MNI Premium S.A. które z nawi� zk�  pokryj�  ubytek przychodów i 
wyników wynikaj� cy ze zbycia aktywów telekomunikacyjnych. 

12. Transakcje ze stronami powi� zanymi, je� eli warto�
  tych transakcji 
przekracza wyra� on�  w z
otych równowarto�
  kwoty 500 tys. EUR 

W okresie obj� tym SPRAWOZDANIEM, spó
ki grupy kapita
owej nie zawar
y z podmiotami 
powi� zanymi transakcji, których warto��  przekroczy
aby 500 tys. EUR. 
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13. Obja� nienie ró� nic pomi	 dzy wynikami finansowymi wykazanymi w 
raporcie rocznym a wcze� niej publikowanymi prognozami wyników na 
dany rok

Zarz� d PPWK S.A. nie opublikowa
 prognozy na 2009 r.  

14. Informacja o udzielonych por	 czeniach i gwarancjach

Udzielone gwarancje i por� czenia na 28 sierpnia 2009 r. 
Informacje o 

zobowi � zaniu 
por � czonym 

Podmiot Kwota 
por � czenia 

Warunki 

Zabezpieczenie 
warunkowej umowy 
sprzeda� y udzia
ów z 
dnia 14.04.2008 roku 

Zeftrala Holdings 
Limited 

do  31 500 000 
z
 

Weksel in blanco plus deklaracja 
na zabezpieczenie roszcze�  z 
zakupu udzia
ów Spó
ki Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o. 

Zabezpieczenie 
warunkowej umowy 
sprzeda� y udzia
ów z 
dnia 14.04.2008 roku 

Oplemanta Holdings 
Limited 

do  31 500 000 
z
 

Weksel in blanco plus deklaracja 
na zabezpieczenie roszcze�  z 
zakupu udzia
ów Spó
ki Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o 

Zabezpieczenie 
warunkowej umowy 
sprzeda� y udzia
ów z 
dnia 14.04.2008 roku 

Maciej Uciechowski do  3 500 000 z
 Weksel in blanco plus deklaracja 
na zabezpieczenie roszcze�  z 
zakupu udzia
ów Spó
ki Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o 

Zabezpieczenie 
warunkowej umowy 
sprzeda� y udzia
ów z 
dnia 14.04.2008 roku 

Jakub Ba� kowski do  3 500 000 z
 Weksel in blanco plus deklaracja 
na zabezpieczenie roszcze�  z 
zakupu udzia
ów Spó
ki Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o 

Zabezpieczenie 
kredytu w wysoko� ci 
20 mln z
otych 
udzielonego na 
podstawie umowy z 
dnia 21.03.2008 roku 

BRE Bank S.A. do 22 000 000 z
 Zabezpieczenie kredytu 
udzielonego przez BRE Bank na 
zakup udzia
ów w Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o., por� czony przez spó
k�
D
ugie Rozmowy S.A., EL2 Sp. z 
o.o., Neotel Communications 
Polska Sp. z o.o., D
ugie 
Rozmowy S.A. 

Zabezpieczenie 
kredytu w wysoko� ci 
20 mln z
otych 
udzielonego na 
podstawie umowy z 
dnia 21.03.2008 roku, 
zmienionej Aneksem 
nr 4 z dnia 31 lipca 
2009 roku 

BRE Bank S.A. do 30 000 000 z
 Zabezpieczenie kredytu 
udzielonego przez BRE Bank na 
zakup udzia
ów w Neotel 
Communications Polska Sp. z 
o.o., por� czony przez spó
k�
D
ugie Rozmowy S.A., EL2 Sp. z 
o.o., Neotel Communications 
Polska Sp. z o.o., D
ugie 
Rozmowy S.A.. Zabezpieczenie 
udzielone do poprzednie, 
okre� lone powy� ej zosta
y 
anulowane i zast� pione 
niniejszymi. 
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15. Struktura akcjonariatu

W efekcie zgodnie z informacjami przekazanymi Spó
ce przez akcjonariuszy, na dzie�  28 sierpnia 
2009 r. akcjonariuszami posiadaj� cymi ponad 5% g
osów i ponad 5% udzia
ów w kapitale 
zak
adowym PPWK by
y nast� puj� ce podmioty: 

Imi 	  i nazwisko /Firma Liczba akcji Liczba g
osów % akcji % g
osów 

MNI S.A. 7 664 557 7 664 557 15,50% 15,44%

MNI TELECOM S.A. 2 900 000 2 900 000 5,86% 5,84%

Pozostali  38 894 056 38 894 056 78,64% 78,72%

Razem 49 458 613 49 651 201 100,00% 100,00%

Spó
ka nie zosta
a poinformowana przez � adnego z cz
onków Zarz� du i Rady Nadzorczej spó
ki o 
nabyciu akcji PPWK S.A. 

16. Sk
ad organów Spó
ek Grupy Kapita
owej 

Sk
ad organów PPWK S.A. (jednostka dominuj� ca) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du PPWK S.A. jest nast� puj� cy:
Grzegorz Eider – Prezes Zarz� du 
Jacek Sk
odowski  – Wiceprezes Zarz� du 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Rady Nadzorczej PPWK S.A. jest nast� puj� cy:

Andrzej Piechocki – przewodnicz� cy Rady 
Karolina Kocemba – wiceprzewodnicz� cy Rady 
Marian Miko
ajczak – sekretarz Rady 
Leszek Ku
ak – cz
onek Rady 
Tomasz Filipiak – cz
onek Rady 

Sk
ad organów PPWK Sp. z o.o. (jednostka zale� na) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du PPWK Sp. z o.o. jest nast� puj� cy:
Jacek Sk
odowski – Prezes Zarz� du 

W Spó
ce nie powo
ano Rady Nadzorczej. 

Sk
ad organów Navigo Sp. z o.o. (jednostka zale� na) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du Navigo Sp. z o.o. jest nast� puj� cy:
Grzegorz Esz – Prezes Zarz� du 

W Spó
ce nie powo
ano Rady Nadzorczej. 

Sk
ad organów El2 (jednostka zale� na) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du EL2 Sp. z o.o. jest nast� puj� cy:
Andrzej Ziemi� ski - Prezes Zarz� du 



21 z 23 

Grzegorz Eider – Cz
onek Zarz� du 

W dniu 11 maja 2009 r. odby
o si�  Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników EL2 Sp. z o.o. 
zmieniaj� ce umow�  Spó
ki poprzez wykre� lenie zapisów dotycz� cych Rady Nadzorczej. 

Sk
ad organów DR SA (jednostka zale� na) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du DR S.A. jest nast� puj� cy:
Marek Po
udnikiewicz - Prezes Zarz� du 
Bartosz Zieli� ski   - oddelegowany z Rady Nadzorczej do pe
nienia funkcji Cz
onka 
Zarz� du.   

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Rady Nadzorczej DR S.A. jest nast� puj� cy:

Andrzej Piechocki – przewodnicz� cy Rady 

Karolina Kocemba – cz
onek Rady 

Piotr Majchrzak – cz
onek Rady 

Bartosz Zieli� ski – cz
onek Rady – oddelegowany do pe
nienia funkcji Cz
onka Zarz� du,  
Marian Miko
ajczak – sekretarz Rady 

Sk
ad organów Neotel Communications Polska (jednostka zale� na) 

Wed
ug stanu na dzie�  30 czerwca 2009 r. sk
ad Zarz� du Neotel Communications Polska jest 
nast� puj� cy:

Marek Po
udnikiewicz - Prezes Zarz� du  

W Spó
ce nie powo
ano Rady Nadzorczej. 

17. Zmiany w organach nadzorczych Grupy Kapita
owej

PPWK SA 

Rezygnacja osoby nadzoruj� cej 

W dniu 24 grudnia 2008 roku rezygnacj�  z pe
nienia funkcji Cz
onka Rady Nadzorczej Spó
ki z 
dniem 30 stycznia 2008 r. z
o� y
 Pan Micha
 Popio
ek 

W dniu 29 stycznia 2009 roku rezygnacj�  z pe
nienia funkcji Cz
onka Rady Nadzorczej Spó
ki z 
dniem 30 stycznia 2009 r. z
o� y
 Pan Grzegorz Golec.  

W dniu 11 maja 2009 roku rezygnacje z pe
nienia funkcji Cz
onka Rady Nadzorczej Spó
ki z
o� yli 
nast� puj� cy Cz
onkowie Rady Nadzorczej: 

· Pan Wojciech Grzybowski  

· Pan Dobromir Cia�

· Pan Daniel Wi� zik 
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Powo
anie osoby nadzoruj� cej 

W dniu 30 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó
ki powo
a
o do 
sk
adu Rady Nadzorczej Spó
ki nast� puj� ce osoby: 

· Pana Tomasza Filipiaka 

· Pana Daniela Wi� zik. 

W dniu 11 maja 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spó
ki powo
a
o do 
sk
adu Rady Nadzorczej Spó
ki nast� puj� ce osoby: 

· Pana Andrzeja Piechockiego 

· Pani�  Karolin�  Kocemba 

· Pana Leszka Ku
aka 

DR S.A.

W dniu 11 maja 2009 r., nast� pi
y zmiany w Radzie Nadzorczej Spó
ki. 

Odwo
ani Cz
onkowie RN: 

· Esz Grzegorz 

· Skuliniec Janusz 

· Ziemi� ski Andrzej 

· Roz
ucki Jerzy 

Powo
ani Cz
onkowie RN: 

· Andrzej Piechocki 

· Pani Karolina Kocemba 

· Piotr Majchrzak 

· Bartosz Zieli� ski 

18. Wynagrodzenia osób zarz� dzaj� cych i nadzoruj� cych PPWK S.A.

Pan Andrzej Ziemi� ski, z tytu
u pe
nienia funkcji Prezesa Zarz� du PPWK S.A. otrzyma
 za pierwsze 
pó
rocze 2009 roku wynagrodzenie w wysoko� ci 99.863, z
otych. Pan Grzegorz Esz, z tytu
u 
pe
nienia funkcji Wiceprezesa Zarz� du PPWK S.A. otrzyma
 za pierwsze pó
rocze 2009 roku. 
wynagrodzenie w wysoko� ci 139.303,50 z
otych. Wed
ug stanu na koniec okresu PPWK S.A. nie 
mia
a � adnych niewype
nionych zobowi� za�  w stosunku do cz
onków zarz� du spó
ki. 	� cznie 
wynagrodzenie Zarz� du PPWK S.A. wyp
acone w 2009 r. wynios
o 239.166,50 z
. 

Cz
onkowie Rady Nadzorczej PPWK S.A. otrzymali w okresie I pó
rocza 2009 r. wynagrodzenia w 
nast� puj� cej wysoko� ci:  

Dobromir Cia�   -  5.289,00 z
. 
Wojciech Grzybowski -  5.289,00 z
 
Tomasz Filipiak -  3.690,00 z
 
Karolina Kocemba -     922,50 z
  
Marian Miko
ajczak  -  6.150,00 z
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Andrzej Piechocki -     922,50 z
 
Daniel Wi� zik   -  4.059,00 z
. 

Wed
ug stanu na koniec okresu PPWK S.A.  mia
a niewype
nione zobowi� zanie w stosunku do 
Cz
onka Rady Nadzorczej Pana Leszka Ku
aka w wysoko� ci 922,50 . 	� czne wynagrodzenie Rady 
Nadzorczej PPWK S.A. za pierwsze pó
rocze 2009 roku wynios
o 26.322,00 z
otych. 


