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POCZTA
Od : Wojciech Gorski Data odbioru : 2004-08-13 17:46:43
Do: KPW EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2003
(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papieréw wartoéciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub udugowej)
Za rok obrotowy obejmujacy okres od 2003-01-01 do 2003-12-31

oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujpgcy okres od 2002-01-01 do 2002-12-31 dnia 2004-08-13
(data przekazania)
Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E.Romera S.A.
(petna nazwa emitenta)
PPWK SA INNE
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w W arszawie)
00-410 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Solec 18/20
(ulica) (numer)
0-22 585-18-00 0-22 585-18-01 ppwk@ppwk.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
526-021-09-84 011525843 www.ppwk.pl
(NIP) (REGON) (www)

Misters Audytor Sp. z o.0.
(podmiot uprawniony do badania)
Skonsolidowany raport roczny zawiera :
Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Dodatkowe informacje i objagnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta)
|:| Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta b edacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z

|:| Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (8§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 17 205 17 280 3939 4 465
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 890 -16 274 -433 -4 205
Ill. Zysk (strata) brutto -1489 -19 772 -341 -5 109
IV. Zysk (strata) netto -1489 -19 772 -341 -5 109
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4510 -2 276 1033 -588
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1996 -2778 457 -718
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 976 5157 -1139 1333
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1530 103 350 27
IX. Aktywa, razem 21155 29 846 4 485 7424
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31 365 43721 6 649 10 875
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 622 17 941 2252 4 463
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 18 111 23024 3840 5727
XIll. Kapitat wtasny -10 210 -13 875 -2 165 -3451
XIV. Kapitat zaktadowy 3276 3276 695 815
XV. Liczba akcji (w szt.) 3150293 3150293 3150293 3150293
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) -0,47 -6,28 -0,11 -1,62
XVIIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) -3,24 -4,40 -0,69 -1,10
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PISMO PREZESA ZARZADU

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera Spdtka Akcyjna (PPWK S.A.)
(»,Spotka’, ,Emitent”) Warszawa ul. Solec 18/20, wpisana do rejestru przedsi ebiorcow prowadzonego przez Sad
Regjonowy dlam. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000011784.

PPWK S.A. peini rolg jednostki dominujace.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

- dziatalno$¢ wytworcza,

- ustugowa, handlowa aw szczegdlnosci w zakresie opracowania, wydawaniai reprodukcji wydawnictw
kartograficznych, wydawania literatury fachowsj, ustug kartograficznych i poligraficznych, sprzedazy i dystrybucji
wydawni ctw.

Sektor wg klasyfikacji GPW: inne

Pozostate segmenty dziatalnosci grupy:
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. - dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa, handlowa a w szczegdlnosci w zakresie
opracowania, wydawaniai reprodukcji wydawnictw kartograficznych

- Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci - produkcja poligraficzna

- Mappa Sp. z 0.0. w likwidacji - dziatalnos¢ wytwdrcza, handlowa, ustugowa i badawczo-rozwojowa aw
szczegdlnosci w zakresie rozpowszechniania obrazu, dzwigku i tekstu w sieci INTERNET oraz sprzedazy
cyfrowych wydawnictw kartograficznych.

- PPWK Cirrus Sp. z 0.0. - dziatalnos¢ wydawnicza, poligraficzna

- Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo - dziatalnosé¢ wydawnicza, wytwarzanie i sprzedaz oprogramowania,
dziatalnos¢ poligraficzna, swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport, sprzedaz hurtowai
detaliczna

b. Zgodnie z postanowieniem Uchwaty Nr 2 podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy w dniu 29
sierpnia 2003 roku PPWK S.A.. bedzie kontynuowaé dziatalnosé¢, pomimo iz bilans Spotki za rok 2002 wykazat strate
przewyzszajaca sume kapitatdw: zapasowego, rezerwowych i jedng trzecig czesci kapitatu zakladowego.

Spotka bedzie kontynuowaé dziatalnosé wytacznie w zakresie wydawnictw tworzacych segment kartografii uzytkows,
ktorego fundamentem sa mapy i atlasy samochodowe, plany i atlasy miast, mapy turystyczne, kragjoznawcze i wszelkie
inne publikacje zwiazane z tzw. strefa wolnego czasu. Dotychczasowa dziatalnosé¢ Spotki na rynku szkolnym i

edukacyjnym, na podstawie umowy sprzedazy z dnia 30 lipca 2003 roku zawartel z Nowa Era Sp zoo, przestaje
wchodzi¢ w zakres dziatalnosci PPWK S.A.

Czas trwania jednostek z grupy jest nieoznaczony z wytaczeniem spdtki Mappa Sp. z 0.0. w likwidacji, postawiongj w
stan likwidacji Uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 27.09.2001.

c. Sprawozdanie finansowe obg muje dane za 2003 rok oraz poréwnywalne dane za 2002 rok.

d. W sktad przedsiebiorstwa emitenta ani w jednostek grupy kapitatowe nie wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodziel ne sprawozdania finansowe.

e. W czasie okresu, za ktory prezentowane jest sprawozdanie nie nastapito potaczenie spotek.
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f.  Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta
oraz grupe kapitatowa, z wytaczeniem Mappa Sp. z 0.0. w likwidagji. Zarzad Emitenta uwaza, iz kontynuacja
dziatalnosci spotki jest niezagrozona. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére
bytyby konieczne, gdyby Spétka wiedziata, ze nie bedzie w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci.

Przewidywana sytuacja finansowa PPWK S.A. w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego:

Do ngjwaznigjszych czynnikow zewnetrznych istotnych dlarozwoju PPWK S.A. nalezy zaliczy¢:

- intensyfikacje konkurencji wptywajaca na koniecznosé poszerzania oraz utrzymywaniaw aktualnosci oferty
produktéw Spditki, co prowadzi¢ moze z jedngj strony do wzrostu kosztéw tworzenia oferty produktow, a z drugi€)
strony wplywajacej na spadek uzyskiwanych cen,

- tempo rozwoju gospodarczego, atakze zmian infrastruktural nych, wptywajace na zapotrzebowanie na produkty
kartografii uzytkowsj i turystycznej;

Do najwaznigjszych czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju Spoétki zaliczy¢ nalezy zdolnosé¢ do
poprawy konkurencyjnosci Spotki poprzez dal sze obnizanie kosztéw dziatalnosci operacyjng), oraz ciagte podnoszenie
sprawnosci operacyjnej, a takze zdolnos¢ tworzeniai skutecznego wprowadzania na rynek nowych produktow
kartografii uzytkows i turystyczneg.

g. Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatows:

1 Polskie Przedsighiorstwo Wydawnictw Kartograficznych S.A. jednostka dominujaca

2. PPWK Inwestycje Sp zoo jednostka zalezna

3. Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci jednostka stowarzyszona
4. Mappa Sp zoo w likwidagji jednostka stowarzyszona
5. PPWK Inwestycje spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. Jawna jednostka zalezna

6. PPWK Cirrus Sp zoo jednostka zalezna

7. Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo jednostka zalezna

8. Bona Fede | nwestycje Sp zoo jednostka wspdtzalezna
9. KVK Inwestycje Sp zoo jednostka wspdtzalezna
10. DUM Inwestycje Sp zoo jednostka wspdtzalezna

1/ Polskie Przedsighiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A.
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000011784 Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1),

- przetwarzanieinformagji (PKD 72.30.2),

- rozpowszechnianie obrazu, dzwigku i tekstu w elektronicznych srodkach przekazu (PKD 64.20.C),
- wytwarzanie oprogramowania (PKD 72.20.Z),

- sprzedaz oprogramowania (PKD 51.70.A),

- dziatalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2),

- Swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport (PKD 74.20.C),

- sprzedaz wydawnictw (PKD 51.47.2),

- dziatalnos¢ w zakresie informatyki (PKD 72.60.Z),

- dziatalnos¢ w zakresie reklamy (PKD 74.40.2),
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- $wiadczenie ustug edytorskich (PKD 74.84.B).

rodzaj powiazania
- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow

jednostka dominujaca
15.337 tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych 4.062 tys. zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 39.365 tys. zt

- kwota wzajemnych naleznosci (tacznie z pozyczka do PPWK Inwestycje) 15.319 tys. zt

- kwota wzajemnych zobowi azan 1.066 tys. zt
- przychody z wzajemnych transakgji 1.603 tys. zt
- koszty z wzajemnych transakgji 748 tys. zt

2/ PPWK Inwestycje Sp zoo,
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000032325 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- dziatalnos¢ produkcyjna,
- ustugowa, handlowa
- wszczegolnosci w zakresie opracowania, wydawaniai reprodukcji wydawnictw kartograficznych

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 3.634 tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych 26 tys. zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 20.241 tys. zt
- kwota wzajemnych naleznosci 1.066 tys. zt
- kwota wzajemnych zobowi azan 15.319 tys. zt
- przychody z wzajemnych transakgji 922 tys. zt
- koszty z wzgjemnych transakgji 1.981 tys. zt
3/ Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci
siedziba: ul. Kowalczyka 21a, 03-193 Warszawa
RHB 29966 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy
przedmiot dziatalnosci :
produkcja poligraficzna
rodzaj powiazania jednostka stowarzyszona

- posiadane udziaty 40 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 814 tys.
- przychody z tytutu operacji finansowych 21tys. zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 3.528 tys. zt

4/ Mappa Sp zoo w likwidacji
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

Sad Regonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, XI1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
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dziatalnos¢ wytwércza, handlowa, ustugowa i badawczo-rozwojowa

w szczegdlnosci w zakresie rozpowszechniania obrazu, dzwicku i tekstu w sieci INTERNET oraz sprzedazy cyfrowych
wydawnictw kartograficznych

rodzaj powiazania jednostka stowarzyszona
- posiadane udziaty 50 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 250 tys. zt

5/ PPWK Inwestycje spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spoétka Jawna
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000099589 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
dziatalnos¢ geodezyjnai kartograficzna,
dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego
dziatalnos¢ poligraficzna

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 99 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 26 tys. zt

6/ PPWK Cirrus Sp zoo, Warszawa ul. Solec 18/20
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000106598 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

dziatalnos¢ wydawnicza,

dziatalnos¢ poligraficzna,

reprodukcja zapisanych nosnikdw informacgji

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego Otys zt

Do konca okresu sprawozdawczego Spotka nie rozpoczeta dziatal nosci

7/ Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 000000000140668 Sad Rejonowy w Zielong Gérze, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Reestru Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

dziatalnos¢ wydawnicza,

wytwarzanie i sprzedaz oprogramowania,

dziatalnos¢ poligraficzna,

swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport,
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- sprzedaz hurtowai detaliczna

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %

- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 511 tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 706 tys. zt

8/ Bona Fede Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Gen. Tadeusza Petczynskiego 20A lok. 53, 01-471 Warszawa

KRS 0000158094 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- posrednictwo finansowe,
- dziatalnos¢ pomocnicza finansowa,
- badanierynku i opinii publiczne,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
rodzaj powiazania jednostka wspétzalezna
- posiadane udziaty 0%
- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 800 tys. zt

9/ KVK Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Dobra 4 lok. 51, 00-388 Warszawa

KRS 0000160310 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- posrednictwo finansowe,
- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa,
- badanierynku i opinii publiczne,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
rodzaj powiazania jednostka wspétzalezna
- posiadane udziaty 0%
- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 1ltys. zt

10/ DUM Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa

KRS 0000157769 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- posrednictwo finansowe,
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- dziatalnos¢ pomocnicza finansowa,

- badanierynku i opinii publiczne,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
rodzaj powiazania jednostka wspétzalezna
- posiadane udziaty 0%
- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 800 tys. zt

Nie miata migjsca zmiana sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji i wycenie praw w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi.

Konsolidacja nie zostaty objete nastepujace spotki z grupy:
- Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci
- Mappa Sp zoo w likwidagji
- PPWK Inwestycje spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Jawna
- PPWK Cirrus Sp zoo
- Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo
- Bona Fede Inwestycje Sp zoo
- KVK Inwestycje Sp zoo
- DUM Inwestycje Sp zoo

Whytaczenie z konsolidacji nastepuje namocy art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.,
tj. dane finansowe tych jednostek sa nieistotne dlarzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji maj atkowe i finansowej
oraz wyniku finansowego PPWK S.A.

a. Sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy oraz za okres poréwnywalny nie podlegato przeksztatceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych.

b. W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy oraz w poréwnywal nych danych finansowych nie dokonano
korekt dotyczacych lat poprzednich, wynikaacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania.

c. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci
1. Zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz ustalenia wyniku finansowego.
AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialnei prawne
Wartosci niematerialnei prawne wycenia si ¢ wedtug cen nabycia pomniegjszonych o dotychczasowe umorzenie.
Wartosci niematerialne i prawne umarza si ¢ metoda liniowa w okresie ich eksploatacji zgodnie z planem amortyzagji
przyjetym przez spotke. Przyjeto nastepujace okresy dokonywania odpisow amortyzacyjnych:

- wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 10 lat.

- koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjng amortyzowane sa przez okres 5 lat,

- prace redakcyjne amortyzowane sa przez 5 lat,

- oprogramowani e komputeréw amortyzowane jest przez okres 3 lat.

Sktadniki majatkowe o wartosci jednostkowe nie wyzszej niz 3.500 ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w miesiacu poniesienia.
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Wartosci niematerialnei prawne w sprawozdaniu finansowym sporz adzanym na dzien bilansowy wykazuje si¢ w
wartosci ksiegowe netto.

Rzeczowe aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate, z wytaczeniem inwestycji rozpoczetych, wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Podstawe dokonywania odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych stanowi aktualny plan amortyzacji spetnigjacy
wymogi Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, okreslgjacy stawki i kwoty rocznych odpiséw umorzenia
poszczegdlnych srodkéw trwatych.

Rzeczowe sktadniki majatku o wartosci powyzeg 3 500 ztotych amortyzuje si¢ metoda liniowa wedtug stawek
przewidzianych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 o podatku dochodowym od osdb prawnych przy zastosowaniu
nastepujacych stawek:

- budynki i budowle wiasne amortyzowane sa wg stawki 2,5%

- urzadzeniatechniczne i maszyny z wyj atkiem sprzetu komputerowego wg stawki 4,5% - 25%
- gprzet komputerowy wg stawki 30%

- $rodki transportu wg stawki 17%

- pozostate 4,5% - 20%

I nwestycje rozpoczete sa wyceniane i wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

Sktadniki majatkowe przedmioty diugotrwatego uzytku o wartosci jednostkowej do 3.500 sa jednorazowo odpisywane
w koszty w miesiacu nastepnym po miesiacu przekazania ich do uzytkowaniai ujmowane sa w ewidengji
pozabilansows.

Przedmioty dtugotrwatego uzytkowania o wartosci ponize 300 ztotych odpisywane sa jednorazowo w koszt
materiatow.

Srodki trwate w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien bilansowy wykazuje sie w wartosci ksiegowsj netto.

Rzeczowe aktywa trwafe na podstawie umowy leasingu finansowego

Rzeczowe aktywa trwate przyjete do uzytkowania na podstawie umowy leasingu wycenia si ¢ wedtug wartosci wg
zawartej umowy leasingowej, pomnigjszonych o dotychczasowe umorzenie. Dtugosé¢ okresu amortyzacji zalezna jest od
dtugosci trwania umowy leasingows.

| nwestycje dfugoter minowe

Inwestycje dtugoterminowe, z wyjatkiem udzielonych pozyczek, wycenia si¢ wedtug cen nabycia skorygowanych o
odpisy aktualizujace spowodowane trwatq utrata ich wartosci .

Pozyczki udzielone wycenia si¢ wedtug wartosci nominalng powigkszoneg o nalezne odsetki i pomniejszongj o odpis
aktualizujacy na czesciowa lub trwata utrate wartosci.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE | ZOBOWI4ZANIA Z TYTUEU KREDYTOW

Krajowe srodki pienieznei kredyty bankowe, wykazuje si¢ w ciagu roku obrotowego w ksiegach rachunkowych w
wartosci nominalng.

Nadzien bilansowy wykazuje sie¢ wyrazone w walucie krgjowe:

- srodki pienigzne - w ich wartosci nominalnej,

- papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie wedtug cen sprzedazy. Réznice wynikajaca pomiedzy
cena nabycia a cena sprzedazy papieréw wartosciowych zalicza sie do przychoddw lub kasztéw finansowych.

- kredyty bankowe w kwocie wymagaj acej zaptaty, to jest facznie z odsetkami przypadajacymi na dzien bilansowy,
nawet jezeli ich ptatnos¢ naten dzien jeszcze nie zapadta.
Odsetki od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych lub w formie lokat pieni eznych zaliczane sa do
przychoddw finansowych.
I nwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug cen nabycia. W przypadku kursu gietdowego akgji utrzymujacego sie
na poziomie nizszym od ceny nabycia, wartos¢ inwestycji figurujacaw ksiegach jest objeta odpisem aktualizujacym z
tytutu trwatg utraty ich wartosci.

ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 8
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Ewidencja w ciggu roku obrotowego

W ciagu roku obrotowego naleznosci i zobowiazania wyrazone w walucie krajowej ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalng z dniaich powstania.

Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych w ciagu roku obrotowego ewidencjonowane sa wediug
obowiazujacego na dzien przeprowadzenia operacji sredniego kursu ustalonego dla dangj waluty przez NBP.

Sptate naleznosci lub zobowiazan w walutach obcych w ciagu roku obrotowego - wycenia si¢ po kursie kupna lub
sprzedazy ustalonym dla dangj waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka. Zrealizowane z tego tytutu
réznice kursowe wynikajace z roznych dat zaksiegowaniai rozliczenia transakcji wykazywane sa jako przychody lub
koszty finansowe.

Przychody i rozchody wynikajace z innych transakcji w walucie obce wycenia si ¢ po kursie srednim ustalonym dla
dang waluty przez NBP na dzien przeprowadzenia transakcji.

Wycena ha dzien bilansowy
Nadzien bilansowy, transakcje wyrazone w walutach obcych wyceniasie:

- aktywa (naleznosci) wyrazone w wal utach obcych wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla dang waluty przez

bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym od $redniego kursu ustalony dla dangj waluty przez NBP
obowiazujacego naten dzien.

- pasywa (zobowigzania) wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie sprzedazy ustalonym dla danej waluty
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym od kursu $redniego ustalonego dla dangj waluty przez
NBP naten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w kwotach wymagajacych zaptaty.

Niezrealizowane réznice kursowe wynikajace ze zmiany kursu dangj waluty na dzien bilansowy w stosunku do kursu z

dnia zawarcia transakcji oraz odmiennych zasad wyceny rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych w momencie

ich zawarcia, wykazywane sa jako przychody lub koszty finansowe.

W sprawozdaniu finansowym nalezy wykaza¢ realna wartos¢ naleznosci. Zgodnie z zasada ostrozne wyceny

wymagane jest ureal nienienie stanu naleznosci jednostki przez utworzenie odpisu aktualizuj acego naleznosci. W

odniesieniu do niepewnych i zagrozonych naleznosci jednostka tworzy odpisy aktualizujace wartosé naleznosci, ktore

zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy tworzone sa w oparciu 0 analize naleznosci przeterminowanych
oraz innych informacji z punktu widzenia oceny realnosci ich sptaty.

Jednostka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé¢ od nastepujgcych naleznosci:
- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, zgodnie z art. 37 ust. 1 pkt 1
ustawy,
- naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddal enia wniosku o ogtoszenie upadtosci, zgodnie z art. 37 ust. 1
pkt 2 ustawy;
- naleznosci sporne, jezeli z opinii radcy prawnego wynika, ze istnigje realne zagrozenie przegrania sporu,
do wysokosci nie objete gwarancja [ub innym zabezpieczeniem;
- naleznosci nie kwestionowane przez diuznika, lecz dochodzone na drodze sadowsej, do wysokosci nie
pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem;
inne naleznosci, jezeli ich $ciagalnosé jest watpliwa;
- podatek dochodowy

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane sa w wartosci netto tzn. ich wartos¢ nominalna pomnigjszona
jest o utworzone odpisy aktualizujace.

Kwalifikacja na dziern bilansowy

Nadzien bilansowy - na podstawie analizy poszczegolnych rozrachunkéw - nastepuje podziat rozrachunkéw na
krétkoterminowe i diugoterminowe oraz zakwalifikowanie do wiasciwych pozycji bilansu.

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktdrych termin sptaty na dzien bilansowy jest dtuzszy niz jeden rok.

Spotka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje analizy stanu tych naleznosci i te z nich, ktérych okres splaty jest
krétszy niz 12 miesiecy zaliczane sa w prezentacji sprawozdania finansowego do naleznosci krétkoterminowych.

MATERIALY | TOWARY

W ciagu roku obrotowego ewidencja ksiegowa materiatdw i towardw powinna by¢ prowadzona w cenach
ewidencyjnych z uwzglednieniem réznic miedzy cena ewidencyjna arzeczywista cena zakupu. ROznica pomiedzy cena
zakupu a cena ewidencyjna wykazywana jest na kontach odchylen od cen ewidencyjnych.

Rozchdd z magazynu odbywa si ¢ wedtug cen ewidencyjnych.

Materiaty i towary zal egajace dtuze niz rok sa objete odpisem aktualizujacym ich wartos¢. Na dzien bilansowy
materiaty i towary wykazuje sie w rzeczywistych cenach nabycia skorygowanych o odpis aktualizuj acy, nie wyzszych
od cen sprzedazy netto.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 9
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PRODUKTY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyroby gotowe sa wyceniane na wedtug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia. Sa objete ewidencja ilosciowo
wartosciowa. Rozchdd z magazynu odbywa si ¢ wedtug cen ewidencyjnych.
Produkcje w toku na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug kosztu wytworzenia.
Odpisy aktualizujace wartosé¢ wyrobdw gotowych i produkcji w toku tworzone sa na tytuty co do ktérych istnige ryzyko
braku mozliwosci ulokowania na rynku w naktadzie i po cenie zapewnigj acej zwrot poniesionych kosztow. Ponadto na
wyroby gotowe tworzone sa nastepujace rezerwy:

- nazalegajace wyroby gotowe

- naréznice pomiedzy wartoscia technicznego kosztu wytworzenia a cena wyrobdw gotowych wg cennikéw

biezacych, w przypadku gdy cenajest mnigjsza od wartosci technicznego kosztu wytworzenia produktu.

Odpisy aktualizujace zwic¢kszaja pozostate koszty operacyjne.
Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie kosztow do wiasciwego
okresu. Do rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace okresdw péznigjszych niz te, w ktérych je
poniesiono. Odpis czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu jest rozliczany w réwnych
ratach miesigcznych.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH | POZOSTAEE OBOWI4ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

Biezace naleznosci lub zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z pol skimi
przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od osdb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto, ustalony
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci., skorygowany o przychody nie podlegajace
opodatkowaniu oraz o koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodu.

Wysokos¢ rezerwy ustalana jest przy uwzgl ednieniu stawki podatku dochodowego aktualng dla roku powstania
obowiazek podatkowego. Nie poznig niz na koniec roku obrotowego jednostka powinna ustali ¢, czy doszto do trwatej
utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka moze, zgodnie z zasada istotnosci, odstapi¢ od prezentowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z uwagi na niepewnosé ich realizacji.

2. Zasady sporzadzania sprawozdania konsolidacyjnego

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Konsolidacji podlegaj a spotki z grupy, ktorych dane
finansowe s3 istotne dlarzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji maj atkowse i finansowej oraz wyniku
finansowego. Pozostate spotki, zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, sa
wylaczane z konsolidagji.

Przy konsolidacji stosowana jest metoda konsolidacji petngj.

Metoda konsolidacji petngj polega na sumowaniu, poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujace i jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczen oraz innych korekt. Wytaczeniu podlegaja:

- wyrazonaw cenie nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych,

- wzgemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek obj etych
konsolidacja,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidagja,

- zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidagii,

d. W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi srednie kursy wymiany
ztotego w stosunku do EURO ustalane przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

2002 rok
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- sredni kurs ogtoszony na ostatni dzien okresu objgtego danymi
poréwnywal nymi

- kurs $redni, obliczony jako $rednia arytmetyczna srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w okresie objetym danymi poréwnywalnymi

- najwyzszy kursw okresie objetym danymi poréwnywal nymi

- najnizszy kurs w okresie objetym danymi poréwnywal nymi

2003 rok

- sredni kurs ogtoszony na ostatni dzien okresu objgtego danymi
poréwnywal nymi

- kurs $redni, obliczony jako $rednia arytmetyczna srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigcaw okresie objetym danymi poréwnywa nymi

- najwyzszy kursw okresie objetym danymi porownywalnymi

- najnizszy kurs w okresie objetym danymi poréwnywal nymi

1EUR = 4,0202

1EUR = 3,8697

1EUR =4,2116
1EUR = 3,5015

1EUR=4,7170

1EUR =4,3674

1EUR=4,7170
1EUR =3,8173

w tys. zt

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przeliczone na

EURO przy zastosowaniu nastepujacych zasad przeliczania:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczone zostaty na EURO wg sredniego kursu NBP na dzien

31 grudnia

- poszczegdlne pozycje rachunku wynikéw przeliczone zostaty na EUR wg kursu stanowiacego Srednia
arytmetyczna $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca objetego

raportem rocznym.
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Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne, wtym
Rzeczowe aktywa trwate

I nwestycj e dtugot er mi nowe

Diugot erm nowe rozliczenia m edzyokresowe
Akt ywa obr ot owe

Aktywa razem

Kapi tat wtasny

Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania
Rezerwy na zobowi azani a

Zobowi azani a dtugot er m nowe

Zobowi azani a kr 6t kot er m nowe
Rozliczenia m edzyokresowe

Pasywa razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiaiébw, wtym

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiaiow, w
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

Koszty sprzedazy

Koszty ogél nego zarzadu

Zysk (strata) na sprzedazy (I11-1V-V)

Pozost ate przychody operacyjne

Pozost ate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIIl)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I X+X-Xl)
Wni k zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XI11.2.)

Zysk (strata) brutto (XI1+/-X11)

Podat ek dochodowy

v uvoLwaie unuwn Qe IMUIIL £ L) De Ui M e yUnuU | £V LU e Ui v

et rat v)

Udzi ax w zyskach (stratach) netto jednostek
podpor zadkowanych wyceni anych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVIIl)

RACHUNEK PRZEPxYWJ S$RODKOW Pl ENI EZNYCH

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatal nosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Przepiywy pieniezne netto z dziatal nosci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzi atal nosci

Vo 1y wy

Wydat ki

Przepiywy pieniezne netto z dziatal nosci inwestycyjnej
Przepiywy srodkéw pienieznych z dziatal nosci finansowej

VP rywy

Wydat ki

Przeptywy pieniezne netto z dziatal nosci finansowej (I-
Przeptywy pieniezne netto, razem (A . ll1+/-B.Il1I+/-C.111)

Bi | ansowa zm ana stanu srodkow pieni eznych, w tym
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), wtym

12.
2
1

12.
3

12.

1
1

N

2003
169
134
640

61
381
316
485
165
182
549
252
840

50
485

2003
939

383
556
269
362
075
901
258
-433
774
682
- 341
0

- 341
0

0

- 341

2003

- 341
374

033

902
445
457

293
433
139
350
350
131
482

12. 2002
4 515
2 773
1 090

60
591
2 909
7 424

-3 451

11 298
712

4 463
5 727
0

7 424

12. 2002
4 465

2 493
1 972
767

3 602
-2 397
57

1 866
-4 205
77

981
-5 109
0

-5 109
0

0

-5 109

12. 2002

-5 109
4 521

-588

149
867
-718

2 693
1 360
1 333
27
27
121
148

w tys. zt

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci w przewazgjace czesci zgodne z
MSR.
R&znice pomiedzy sprawozdaniem sporzadzonym wg zasad rachunkowosci polskigj i sprawozdaniem
sporzadzanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci dotycza:

nie przeprowadzonych wyliczen aktuarialnych w celu ustalenia kwoty nalezng z tytutu nagréd
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jubileuszowych i odpraw emerytalnych,
- zgodnie z zasada istotnosci spotka odstapita od prezentowania aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z uwagi na niepewnosé ich realizacji.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 2003 2002
AKTYWA
1. Aktywa trwate 10 229 18 150
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 5349 11 150
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 4383
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 2797 4383
4.2. Od pozostatych jednostek 241
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 287 241
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne 241
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 287 241
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 287 241
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci 146
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 2376
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 1796 2376
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2376
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1796 2376
1. Aktywa obrotowe 10 926 11 696
1. Zapasy 7 2915 5657
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 5411 4 869
2.1. Od jednostek powigzanych 1609
2.2. Od pozostatych jednostek 3802 4 869
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 2103 573
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2103 573
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2103 573
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 497 597
Aktywa razem 21155 29 846
PASYWA
1. Kapitat wtasny -10 210 -13 875
1. Kapitat zaktadowy 13 3276 3276
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14 -31673
4. Kapitat zapasowy 15 5857 32489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 241 241
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 7994 7994
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 089 -6 430
9. Zysk (strata) netto -1489 -19 772
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31 365 43721
1. Rezerwy na zobowigzania 21 2 396 2756
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 334 1272
b) krétkoterminowa 334 1272
1.3. Pozostate rezerwy 2062 1484
b) krétkoterminowe 2062 1484
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 10 622 17 941
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 622 17 941
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 18 111 23024
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 856 22763
3.3. Fundusze specjalne 255 261
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 236
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 236
b) krétkoterminowe 236
Pasywa razem 21155 29 846
Wartos¢ ksiggowa -10 210 -13 875
Liczba akcji 3150293 3150293
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 25 -3,24 -4,40
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 17 205 17 280
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 17 001 16 863
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 204 417
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 10 408 9649
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 10 232 9333
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 176 316
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 6797 7 631
IV. Koszty sprzedazy 29 1177 2967
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 10 317 13 939
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) -4 697 -9 275
VII. Pozostate przychody operacyjne 8 301 221
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 57
3. Inne przychody operacyjne 30 8301 164
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 5494 7220
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 10
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1217 1165
3. Inne koszty operacyjne 31 4267 6 045
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1890 -16 274
X. Przychody finansowe 32 3379 299
2. Odsetki, w tym: 8 68
5. Inne 3371 231
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Nota 2003 2002
XI. Koszty finansowe 33 2978 3797
1. Odsetki, w tym: 2 659 2925
4. Inne 319 872
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) -1489 -19 772
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) -1489 -19 772
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 -1 489 19772
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1489 -19 772
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3150293 3150 293
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 40 -0,47 -6,28
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
2003 2002
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -13 875 6203
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -13 875 6203
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3276 3276
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3276 3276
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu -31673 -31 442
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 31673 -231
a) zwigkszenia (z tytutu) -7 -231
-7 -231
b) zmniejszenia (z tytutu) 28 325
31680
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -31673
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32489 32293
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -26 632 196
a) zwigkszenia (z tytutu) 271
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 271
b) zmniejszenia (z tytutu) 26 632 75
- pokrycia straty 26 632
75
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5857 32489
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 241 241
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 241 241
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7994 7994
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7994 7994
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 430 484
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2150 2150
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2150 2150
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2150 2150
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 580 -1 666
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -8 580 -1 666
a) zwigkszenia (z tytutu) -19 659 -6 643
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -19 772 -6 643
113
b) zmniejszenia (z tytutu) 271
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 271
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -28 239 -8 580
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -26 089 -6 430
9. Wynik netto -1489 -19 772
b) strata netto -1489 -19772
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) -10 210 -13 875
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) -10 210 -13 875
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2003 2002
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1489 -19 772
1. Korekty razem 5999 17 496
3. Amortyzacja, w tym: 4570 6003
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2651 1692
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 944 7
7. Zmiana stanu rezerw -360 1560
8. Zmiana stanu zapaséw 2743 2052
9. Zmiana stanu naleznosci 708 4393
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 271 425
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1029 1364
12. Inne korekty -15
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I +/- Il) - metoda pos$rednia 4510 -2 276
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 3939 577
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3931 509
3. Z aktywow finansowych, w tym: 8 68
b) w pozostatych jednostkach 8 68
- odsetki 8 68
IIl. Wydatki 1943 3355
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1897 3249
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 106
a) w jednostkach powigzanych 46 106
- nabycie aktywow finansowych 46 106
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1 - 1l) 1996 -2778
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 14 384 10 420
2. Kredyty i pozyczki 9529
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 2200 9 600
4. Inne wptywy finansowe 2 655 820
IIl. Wydatki 19 360 5263
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2003 2002
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 220
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 906 1915
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 11 800
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 816 1367
8. Odsetki 1838 1761
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -4 976 5157
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il +/-B.1I +/- C.III) 1530 103
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1530 103
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 573 470
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2103 573
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5003 10173
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartos$ci, w tym: 346 977
- oprogramowanie komputerowe 346 977
Wartosci niematerialne i prawne, razem 5349 11 150
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SA-RS 2003 wys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH)
a b c d e Wartosci niematerialne i
koszty zakonczonych prac warto$¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne warto$ci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 14 192 3082 3082 17 274
b) zwigkszenia (z tytutu) 1854 62 62 1916
- zakup 62 62 62
- przeniesienia 1854 1854
c) zmniejszenia (z tytutu) 7539 11 11 7 550
- sprzedaz 6375 6375
- przeklasyfikowanie 5 5 5
- likwidacja 1164 6 6 1170
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 8507 3133 3133 11 640
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4019 2105 2105 6124
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -515 682 682 167
- umorzenie 2341 681 681 3022
- korekty 4019 5 5 5
- sprzedaz -2 595 -2 595
- likwidacja -261 -7 -7
- przeklasyfikowanie 3 3
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3504 2787 2787 6291
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 5003 346 346 5349
Nie miaty miejsca nieplanowane odpi sy anortyzacyjne (unorzeniowe) warto sci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne sa wtasnoscia
spoki .
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NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA W £ASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wlasne 5349 11 150
Wartosci niematerialne i prawne, razem 5349 11 150
NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) srodki trwate, w tym: 2797 4384
- urzadzenia techniczne i maszyny 1717 2745
- $rodki transportu 1051 1497
- inne $rodki trwate 29 142
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2797 4 384
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SA-RS 2003

w tys. zt

NOTA 3B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH)

- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego| inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 6594 2354 453 9401
b) zwigkszenia (z tytutu) 42 12 54
- zakup 42 42
- przeklasyfikowanie 12 12
c) zmniejszenia (z tytutu) 378 569 185 1132
- sprzedaz 313 341 61 715
- przeklasyfikowanie 7 7
- korekty 58 172 124 354
- likwidacja 56 56
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 6 258 1785 280 8323
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3848 858 312 5018
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 693 -124 -61 508
- odpisy 968 327 20 1315
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy -248 -251 -54 -553
- przeklasyfikowanie -3 -3
- korekty -24 -155 -27 -206
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 -45 -45
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4541 734 251 5526
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1717 1051 29 2797
Ni e miaty mejsca nieplanowane odpi sy anortyzacyjne (unorzeni owe) srodkéw trwatych.
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w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA W EASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wlasne 652 1233
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2145 3150
- leasing 2145 3150
Srodki trwate bilansowe, razem 2797 4 383
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych konsolidacji 287 241
- udziaty lub akcje 287 241
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 287 241
NOTA 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 241 146
b) zwigkszenia (z tytutu) 46 95
- nabycie udzialow 46 95
d) stan na koniec okresu 287 241
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NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|1
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem | siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ korekty warto$¢ procent | udziat w ogélnej | wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa powigzania metoda konsolidacji |kontroli / udziatow / akcji aktualizujgce bilansowa posiadanego| liczbie gtoséw|niz okreslona pod
(jednostka zalezna, |/ wycena metoda wspotkontroli / wedtug ceny|warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu na walnym |lit. j) lub k),
wspotzalezna, praw wiasnosci, uzyskania nabycia zaktadowego| zgromadzeniu|podstawy kontroli /
stowarzyszona, z badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
wyszczego6lnieniem |jednostka nie wplywu znaczacego
powigzan podlega konsolidacji wplywu
bezposrednich i / wycenie metodag
posrednich) praw wiasnosci
1 WDA S.A. Warszawa, ul. Kowalczyka 21a produkcja wyrobéw  |jednostka metoda praw 1997-03-31 2490 -2 490 0 40,00 40,00
poligraficznych stowarzyszona wiasnosci
2 MAPPA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Solec 18/20 dziatalnosé jednostka metoda praw 2000-04-11 101 101 50,00 50,00
wytworcza, stowarzyszona wiasnosci
badawczo-rozwojowa
3 PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. Spbtka Warszawa, ul. Forteczna 11 ustugi geodezyjne i  |jednostka zalezna |metoda petna 2001-07-25 130 130 99,00 99,00
jawna kartograficzne
4 PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Solec 18/20 dziatalno$¢ jednostka zalezna | metoda petna 1999-05-17 22 419 -17 420 4999 100,00 100,00
produkcyjna,
handlowa
5 PKD Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Solec 18/20 dziatalnosé jednostka zalezna metoda petna 2001-12-12 46 46 100,00 100,00
wydawnicza,
poligraficzna
6 PPWK CIRRUS Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Solec 18/20 dziatalno$¢ jednostka zalezna | metoda petna 2002-03-19 10 10 100,00 100,00
wydawnicza,
poligraficzna
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wkasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci| jednostki, ze przez| lub nalezne
zaktadowy| wpfaty na| zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - - diugo- krétko- razem|  sprzedazy emitenta|  dywidendy
kapitat zlat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe| terminowe wartos¢| od jednostki
zaktadowy ubiegtych dtugo- krotko- udziatow /| za ostatni rok
(wartogé terminowe terminowe ~akejiw obrotowy
ujemna) jednostce
1 |WDAS.A. -1334 750 1568 -3652 -6 038 -583 4145 4145 133 133 3528 814
2 |MAPPA Sp. zo.0. 249 200 49 3 46 1 1 47 47 250
3 |PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. 14 54 -40 -40 12 12 26
Spétka jawna
4 |PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. 2 856 22420 -19 564 -16 000 -3 564 16 044 16 044 2 368 2 368 20 241 3634
5 |PKD Sp.zo.0. 373 50 423 216 213 1079 1079 691 691 706 511
6 |PPWK CIRRUS Sp. zo.0.
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NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 287 241
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 287 241
NOTA 51
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 287 241
a) udzialy i akcje (wartos$¢ bilansowa): 287 241
- warto$¢ na poczatek okresu 241 146
- warto$¢ wedtug cen nabycia 46 95
Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem 46 95
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 241 146
Wartos¢ bilansowa, razem 287 241
NOTA 5M
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 287 241
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 287 241
NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 173 268
- koszt organizacji kapitatu 173 268
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1623 2108
- prace redakcyjne 1430 1971
- projekty 193 137
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1796 2376
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 16 370
b) pétprodukty i produkty w toku 389 1484
c) produkty gotowe 2495 3734
d) towary 15 69
Zapasy, razem 2915 5657
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) od jednostek powigzanych 1609
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14

- do 12 miesigcy 14
-inne 1595
b) naleznosci od pozostatych jednostek 3802 4 869
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2499 2731

- do 12 miesigcy 2499 2731
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1075 1957
-inne 228 181
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 5411 4 869
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1877 2652
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 7 288 7521
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 14
- od jednostek zaleznych 14
b) inne, w tym: 1595
- od jednostek zaleznych 1595
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1609
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1609
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOW YCH 2003 2002
Stan na poczatek okresu 2652 1462
a) zwigkszenia (z tytutu) 158 1532
- utworzenie 158 1532
b) zmniejszenia (z tytutu) 933 342
- rozwigzanie 933 342
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 1877 2652
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 7 199 10 204
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 89
bl. jednostka/waluta 1 / USD 3
tys. zt 11
b2. jednostka/waluta 1 / EUR 16
tys. zt 78
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‘NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ‘ 2003‘ 2002‘
‘Naleinoéci krotkoterminowe, razem ‘ 7 288‘ 10 204‘
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 643 699
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 386 442
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 76 65
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 148 6
e) powyzej 1 roku 1045 71
f) nalezno$ci przeterminowane 1896 4100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 4194 5383
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1681 2652
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2513 2731
NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2003 2002
SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 178 413
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 175 412
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 515 697
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 312 1383
e) powyzej 1 roku 716 1195
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1896 4100
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1681 2652
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 215 1448
NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2103 573
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2103 573
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2103 573
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 2103 573
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 2103 573
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 497 597
- ubezpieczenia 38 37
- projekty 319 362
-inne 18 198
- koszt organizaciji kapitatu 122
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 497 597
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania |Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposéb pokrycia |Data rejestracji  |Prawo do
akcji do akcji emisji wg | kapitatu dywidendy (od
wartosci daty)
nominalnej
A imienne 5 gtoséw na WZA; nie ma 175 196 182 203 |gotéwka 1996-07-11 1996-01-01
pierwszenstwo pokrycia
w majatku spotki;
pierwszenstwo przy
wyptacie dywidendy
A imienne pierwszenstwo przy nie ma 150 156 | gotéwka 1996-07-11 1996-01-01
wyptacie dywidendy
A,B,C,D na okaziciela brak uprzywilejowania nie ma 2974947 3093 944 | gotéwka 1996-12-23 1996-01-01
1996-07-11
Liczba akcji, razem 3150293
Kapitat zaktadowy, razem 3276 303
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,04 zt
Akcj onariusze powyzej 5% gtos6w na WZA ( stan na 15.06.2004 r.)
liczba akcji liczba gioséw % akcji % giosow
Cresco Financial Advisors
Sp. z o.o. 645 828 645 828 20,50% 16, 77%
Marian M kotaj czak 285 980 619 900 9,08% 16, 10%
Pictet _Ce 474 196 474 196 15, 05% 12, 31%
Raf at Berli nski 315 029 315 029 10, 00% 8, 18%
Webster Enterprises Ltd 265 828 265 828 8,44% 6,90%
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NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 23058
b) utworzony ustawowo 892 892
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagana ustawowo (minimalng) warto$¢ 4546 7 900
e) inny (wg rodzaju) 419 639
- przeniesienie zysku 2001 271
-inny 419 368
Kapitat zapasowy, razem 5857 32489
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
e) inny (wg rodzaju) 241 241
- pozostaty 241 241
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 241 241
NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2003 2002
- kapitat na umorzenie akcji 3538 3538
- finansowanie inwestycji 4 456 4 456
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 7994 7994
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 1272 1196
- rezerwa na na koszty niepodatkowe 805 800
- rezerwa na odprawy 71 174
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 246 222
- rezerwa na premie i nagrody 128
- rezerwa na wynagrodzenia 22
b) zwigkszenia (z tytutu) 393 476
- rezerwa na na koszty niepodatkowe 6 13
- rezerwa na odprawy 41 77
- rezerwa na premie i nagrody 84 128
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 221 236
- rezerwa na wynagrodzenia 41 22
c) wykorzystanie (z tytutu) 752 400
- rezerwa na na koszty niepodatkowe 527 8
- rezerwa na odprawy 85 180
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 56 212
- rezerwa na premie i nagrody 35
- rezerwa na wynagrodzenia 49
d) rozwigzanie (z tytutu) 579
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 180
- rezerwa na na koszty niepodatkowe 282
- rezerwa na odprawy 3
- rezerwa na premie i nagrody 92
- rezerwa na wynagrodzenia 22
e) stan na koniec okresu 334 1272
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 1484
- badanie bilansu 36
- odsetki bankowe 1164
- zobowiazania 190
- uzytkowanie wieczyste 58
- przyszle koszty 36
b) zwigkszenia (z tytutu) 3609 1484
- badanie bilansu 65 36
- odsetki bankowe 1913 1164
- zobowiazania 190
- odsetki od zobowiazan 343
- uzytkowanie wieczyste 1288 58
- przyszle koszty 36
c) wykorzystanie (z tytutu) 2796
- badanie bilansu 20
- odsetki bankowe 2624
- zobowiazania
- uzytkowanie wieczyste 116
- przyszle koszty 36
d) rozwigzanie (z tytutu) 235
- badanie bilansu 45
- zobowigzania - reklasyfikacja 190
e) stan na koniec okresu 2062 1484
Obecni e rezerwa na zobow azania prezentowana w i nnych rozliczeniach m edzyokresowych.
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NOTA 22A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2003 2002
f) wobec pozostatych jednostek 10 622 17 941
- kredyty i pozyczki 8939
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 9246 7292
- umowy leasingu finansowego 1376 1710
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 10 622 17 941
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2003 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 9912 17 941
b) powyzej 3 do 5 lat 689
c) powyzej 5 lat 21
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 10 622 17 941
NOTA 22C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 9304 16 231
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1318 1710
bl. jednostka/waluta 1 / eur 1 38
tys. zt 5 155
b2. jednostka/waluta 1 / USD 351 406
tys. zt 1313 1555
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 10 622 17 941
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
f) wobec pozostatych jednostek 17 856 22763
- kredyty i pozyczki, w tym: 13915 11588
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2308
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 370 990
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2847 6593
- do 12 miesigcy 2847 6593
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 318 920
- Z tytutu wynagrodzen 212 55
- inne (wg tytutéw) 194 309
-inne 194 309
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 255 261
- ZFSS 255 261
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 18 111 23024
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 17 272 22038
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 839 986
bl. jednostka/waluta 1 / EUR 101 127
tys. zt 475 510
bl. jednostka/waluta 1 / USD 80 123
tys. zt 297 473
bl. jednostka/waluta 1 / GBP 1 1
tys. zt 3 3
pozostate waluty w tys. zt 64
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 18 111 23024
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NOTA 23C
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w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
zt{waluta do sptaty
zt|waluta
BRE BANK S.A. O/Warszawa Warszawa; ul. Krélewska 13 914|PLN 13 915|PLN zmienna stopa WIBOR dla  {2005-12-31

depozytow
jednoomiesiecznych
powiekszona o 2,5 punkta

zastaw rejestrowy na WNiP
oraz znakach towarowych,
cesja naleznosci od sieci
handlowych, poddanie sie
egzekucji w trybie przepiséw
prawa bankowego
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NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 236
- faktury zakupowe 236
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 236
NOTA 25
Sposob obliczenia wartasci ksiegowej na 1 akcje:
wartos¢ ksiegowa / liczba akcjii
-10 210 342,61 z/ 3 150 293 akcje = -3.24
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- wyrobéw 12 566 15973
- ustugi dziatalnosci pomocniczej 2 005
- ustugi 2430 890
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 17 001 16 863
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 16 428 16 863
b) eksport 573
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 17 001 16 863
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- towary i materiaty 204 417
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 204 417
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 204 417
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 204 417
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 4570 6 005
b) zuzycie materiatéw i energii 860 1809
c) ustugi obce 6590 10 697
d) podatki i optaty 501 423
e) wynagrodzenia 6581 8207
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1018 1512
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 834 2214
Koszty wedtug rodzaju, razem 20 954 30 867
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 772 -4 628
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 30 867
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1177 -2 967
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -10 317 -13 939
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 232 9333
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3805
- na wyroby 2290
- na naleznosci 822
- na urlopy 340
- przyszte koszty 353
b) pozostate, w tym: 4 496 164
-inne 384 164
- przychody Nowa Era 4112
Inne przychody operacyjne, razem 8301 164
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 64 1715
- wyroby
- naleznosci 64 1531
- przyszle koszty 184
- odsetki bankowe
b) pozostate, w tym: 4203 4330
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INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
- spisane prace redakcyjne 808
- darowizny 12 19
- likwidacja wyrobéw 1568
- postepowanie sporne 18
- likwidacja materiatow 179
- likwidacja WNiP 903
- spisane ST 580
- koszty uzgodnien kont 130
- pozostate 1072 591
- projekty spisane w kosztu 117 1326
- uzytkowanie wieczyste 1210
Inne koszty operacyjne, razem 4267 6 045
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
- od pozostatych jednostek 8 68
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 8 68
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) dodatnie r6znice kursowe 87 223
- zrealizowane 87 110
- zrealizowane, dot. przeksztatcenia RZiS (leasing) 113
c) pozostate, w tym: 3284 8
- umorzenie kredytu 3284
-inne 8
Inne przychody finansowe, razem 3371 231
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytéw i pozyczek 2011 2774
- dla innych jednostek 2011 2774
b) pozostate odsetki 648 151
- dla innych jednostek 648 151
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2 659 2925
NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 50 159
- zrealizowane 50 159
c) pozostate, w tym: 269 713
- prowizje od kredytow 20
- koszty transakcji terminowych 277
-inne 14 183
- odsetkowe czesci rat leasingowych 143 139
- koszty organizacji kapitatu 112 94
Inne koszty finansowe, razem 319 872
NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -1490 -19 720
2. Korekty konsolidacyjne 204 22 250
3. Roznice pomigdzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 4167 -27 418
3.1. Przychody nieopodatkowane 2838 2786
- rozwigzanie rezerw pozostatych 653 731
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 785
- rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 7
- rozwigzanie rezerwy na f-ry korygujace 66 469
- odsetki naliczone 710 1150
- rozwigzanie rezerwy na wyroby 2290
- sprzedaz akcji wlasnych skupionych z rynku -1743
- réznice kursowe 30
- przychody finansowe - leasing 406
2.2 Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1329 -30 204
- odsetki wymagalne -710 -1172
- amortyzacja leasing -884 -400
- rezerwa na wyroby -814 -1844
- reprezentacja i reklama =277 -792
- amortyzacja prac redakcyjnych -454
- odpisy ZFSS -64 -71
- pozostate -6 -217
- pozostale oplaty -149
- PFRON -69 -78
- rezerwa na wynagrodzenia -57
- odsetki budzetowe -43 -52
- rezerwa na odprawy 3 -24
- darowizna -12 -19
- koszty uzgodnien sald -141 -55
- delegacje -5
- amortyzacja powyzej 10.000 EURO -1 -8
- rezerwa na f-ry korygujace -10 -227
- rezerwa na urlopy -199 -39
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PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 902 1354
- amortyzacja z ulgi inwestycyjnej -129
- koszty postepowania spornego -5 -32
- koszty transakcji terminowych -275
- uzytkowanie wieczyste -19
- leasing 966 -39
- likwidacja produkcji w toku -179 -1082
- odpis aktualizacyjny -404 -17 420
- odszkodowamia -7
- pozostale koszty operacyjne -1752 -2373
- rezerwa na koszty 441 158
- rezerwa na naleznosci -63 -1627
- rezerwa na umowy cywilne -11
- rezerwa na odsetki bankowe -1164
- rezerwa na premie -78 -40
- rezerwa na przyszte zobowigzania -204
- rezerwa na uzytkowanie wieczyste -1210
- rezerwa na towary -51
- réznice kursowe -29
- ubezpieczenia majatkowe -42
- spisane RMK -705
- odsetki od kredytow 696
- odsetki nalezne -24
- nie wyplacone umowy cywilne -104
- odsetki od nakazow i ugod -210
- rezerwa na odsetki handlowe -343
- sprzedaz akcji wlasnych skupionych z rynku 6983
- rezerwa na fundusz osobowy -29
- roznica miedzy bilansowa a podatkowa wartoscia sprzedazy leasing 30
- koszt umow leasingowych -143
- rezerwa na projekty -1618
- podatek od nieruchomosci -58
- koszty dot. 2001 r. -46
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 1871 -32 239
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -3564 -9783
e) korekty konsolidacyjne 204 22 250
Zysk (strata) netto -1489 -19 772
NOTA 40

Sposob obliczenia zysku (straty) na jedrg akcje zwykta:

zysk (strata) netto (zanualizowany) / Srednia wazona liczba akcji zwykych.

strata za 2003 r. 1.489.154,55 #/ 3 150 293 = -0,47
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dziatalnos¢ operacyjna obgmuje:

- opracowywanie, publikacje i sprzedaz wydawnictw kartograficznych,
- opracowywanie, publikacje i sprzedaz pomocy dydaktycznych oraz geograficznych baz danych
- opracowywanie, publikacje i sprzedaz geograficznych baz danych.
Dziatalnos¢ inwestycyjna polega ha nabywaniu oraz sprzedazy:
- sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
- wartosci niematerialnych i prawnych
- papierdw wartosciowych
- akdji i udziatow
A. Wynik finansowy netto w kwocie -1.489 tys. zt podlega korekcie o nastepujace pozycje:
1. koszty nie powodujace wydatkéw do ktérych zaliczasie:
31.12.2003
amortyzacja 4570
zysk / strata ztytutu réznic kursowych 0
odsetki i dywidendy 2651
zysk / strata ztytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 944
ogoltem k oszty nie powodujace wydatk 6w 8 165
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2. zmianastanu rezerw
31.12.2003
Zmiana stanu pozostatych rezerw -360
korekty o: 0
- niezaptacone odsetki 0
rezerwy pok or ektach -360
3. zmiana stanu zapasow
31.12.2003
zmiana stanu zapaséw 2743
korekty o: 0
- zwigkszenie stanu RM K czynnych 0
zapasy po kor ektach 2743
4. zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
31.12.2003
zobowigzania krétkoterminowe i fundusze specjalne -6 872
korekty o: 0
- pozyczki 0
- kredyty bankowe -2327
- ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 2308
- ztytutu leasingu 620
zmiana stanu zobowiazan k r 6tk oter minowych po k or ek tach -6 271
5. zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
31.12.2003
rozliczenia migdzy okresowe czynne 677
rozliczenia migdzy okresowe bierne 236
korekty o: 116
- przesunigcie wartosci prac redakcyjnych zRMK do W NiP 0
- zmniejszenie stanu RM K z powodu niepewnosci (utworzenie 0
- przesunigcie wartosc projektéw do pozostatych wydatkow 0
zmiana stanu r ozliczen miedzyok r esowych po k orektach 1029
6. pozostate korekty przeptywdw z dziatalnosci operacyjne
31.12.2003
podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskow i strat) 0
podatek dochodowy zaptacony 0
zmiana stanu naleznosci 707
zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw 0
pozostate korekty i korekty naleznosci -14
ogOtem zmiana stanu pozostatych ak tywéw i pasywow 693
Ogotem srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjng wynosza 4.510 tys. zi
B. Na przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnegl miaty wptyw nastepujace pozycje:
31.12.2003
W plywy z dziatalno$ci inwestycyjnej: 3939
- sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 3931
- sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 0
- otrzymane odsetki 8
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 1943
- naby cie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych 1897
- nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 46
- nabycie aktywow finansowych, w tym 0
- udzielone pozyczki 0
- pozostate wydatki 0
pr zeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1996

Ogdtem $rodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnel wynosza 1.996 tys. zi

C. Na przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej miaty wplyw nastepujace pozycje:
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31.12.2003
W ptywy z dziatalnosci finansowej: 14 384
- zaciagnigcie kredytow i pozyczek 9529
- emisja dluznych papieréw warto$ciowych 2200
- inne wptywy finansowe 2655
Wydatki z tytutu dziatalno$ci finansowej: 19359
- splatakredytéw bankowych i pozyczek 4905
- nabycie akcji (udziatdw) wiasnych celem umorzenia 0
- wykup dluznych papieréw wartosciowych 11 800
- zaptacone odsetki 1838
- pozostate wydatki 816
pr zeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -4 975

Ogdtem $rodki pienigzne z dziatalnosci finansowel wynosza -4.975 tys. zt

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych ogétem w 2003 r. wyniosta 1.530 tys. zt

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Notanr 1

W okresie sprawozdawczym nie dokonano inwestycji w papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.) oraz inne
prawa pochodne, jak réwniez nie byta strona transakcji terminowych w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 2

W okresie sprawozdawczym PPWK S.A. udzielita poreczenia za spdtke PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. zaptaty podwyzszone)
optaty z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci do kwoty 461.524,14 7t rocznie, wraz z odsetkami, za lata 2001 -
2003; poreczenia udzielono narzecz BRE Bank S.A. przejmuj acego uzytkowanie wieczyste nieruchomosci; w okresie
sprawozdawczym nie udzielono innych poreczen ani gwarancji innym podmiotom, w tym réwniez jednostkom zaleznym i
stowarzyszonym.

Notanr 3
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie uzyskata przychoddw i nie poniosta kosztow tytutem zaniechang dziatalnosci w
okresie sprawozdawczym, nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w nastepnych latach.

Notanr 4

Spoétka w okresie sprawozdawczym poniosta koszty wytworzenia inwestycji rozpoczetych - koszty prac redakcyjnych.
Zgodnie z palityka firmy tj. w momencie pierwszej sprzedazy produktu powstatego przy wykorzystaniu prac redakcyjnych,
poniesione naktady prezentowane w rozliczeniach mi edzyokresowych czynnych przenoszone sa nawartosci niematerialne i
prawne, w roku sprawozdawczym przeniesiona zostata kwota 771 tys. zi.

Nota nr 5

W okresie sprawozdawczym w PPWK S.A. poniesiono naktady inwestycyjne na zakup:
- maszyny i urzadzenia 19tys. zt
- srodki transportu 0tys. zt
- oprogramowanie 41 tys. zt
- udzidenie pozyczki jednostkom powiazanym 2.990 tys. zt
Razem naktady inwestycyjne 3.050 tys. zt

W PPWK Inwestycje naktady na maszyny i urzadzeniaw okresie sprawozdawczym wyniosty 22 tys. ztotych.

Na 2004 rok w spétce zalezng - PPWK Inwestycje - planowane sa inwestycje w srodki trwate i oprogramowanie w kwocie
okoto 600 tys. ztotych. Inwestycje beda dotyczyty gtdwnie sprzetu do wiasnego samochodu pomiarowego, sprzetu do
rozwoju i testow technologii MMS PPWK, a takze oprogramowania do stacji graficznych. Ponadto inwestycje zwi azane
beda z tworzeniem nowych stanowisk pracy.

Nota nr 6
Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowsy:

1/ Polskie Przedsighiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A.
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa
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KRS 0000011784 Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, XI1X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :
- dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1),
- przetwarzanieinformagji (PKD 72.30.2),
- rozpowszechnianie obrazu, dzwigku i tekstu w elektronicznych srodkach przekazu (PKD 64.20.C),
- wytwarzanie oprogramowania (PKD 72.20.2),
- sprzedaz oprogramowania (PKD 51.70.A),
- dziatalnoi¢ paligraficzna (PKD 22.2),
- Swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport (PKD 74.20.C),
- sprzedaz wydawnictw (PKD 51.47.Z),
- dziatalnos¢ w zakresie informatyki (PKD 72.60.Z),
dziatalnos¢ w zakresie reklamy (PKD 74.40.2),
Swi adczenle ustug edytorskich (PKD 74.84.B).

rodzaj powiazania jednostka dominujaca
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 15.337 tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych 4.062 tys. zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 39.365tys. zt
- kwota wzajemnych naleznosci (facznie z pozyczka do PPWK Inwestycje) 15.319tys. zt
- kwota wzajemnych zobowiazan 1.066 tys. zt
- przychody z wzajemnych transakcji 1.603 tys. zt
- koszty z wzajemnych transakcji 748 tys. zt

2/ PPWK Inwestycje Sp. z o.0.,
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000032325 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- dziatalnos¢ produkcyjna,

- ustugowa, handlowa

w szczegdlnosci w zakresie opracowania, wydawaniai reprodukcji wydawnictw kartograficznych

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 3.634 tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych 26 tys. zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 20.241 tys. zt
- kwota wzajemnych naleznosci 1.066 tys. zt
- kwota wzajemnych zobowiazan 15.319tys. zt
- przychody z wzajemnych transakcji 922 tys. zt
- koszty z wzajemnych transakdji 1.981tys. zt

3/ Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci
siedziba: ul. Kowalczyka 21a, 03-193 Warszawa

RHB 29966 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy

przedmiot dziatalnosci :

- produkcja poligraficzna
rodzaj powiazania jednostka stowarzyszona
- posiadane udziaty 40 %
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 814 tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych 21tys. zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 3.528 tys. zt

4/ Mappa Sp zoo w likwidacji
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siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa
Sad Regonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, XI1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- dziatalnos¢ wytworcza, handlowa, ustugowai badawczo-rozwojowa

- w szczegdlnosci w zakresie rozpowszechniania obrazu, dzwicku i tekstu w sieci INTERNET oraz sprzedazy cyfrowych
wydawnictw kartograficznych

rodzaj powiazania jednostka stowarzyszona
- posiadane udziaty 50 %
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych 47 tys. zk
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 250 tys. zt

5/ PPWK Inwestycje spotka z ograniczona odpowiedzianoscia Spoétka Jawna
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000099589 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- dziatalnos¢ geodezyjnai kartograficzna,

- dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego
- dziatalnos¢ poligraficzna

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 99 %
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 26 tys. zt

6/ PPWK Cirrus Sp zoo, Warszawa ul. Solec 18/20
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 0000106598 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- reprodukcja zapisanych nognikow informagji

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %
- kwota przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego Otys zt

Do konca okresu sprawozdawczego Sp6tka nie rozpoczeta dziatal nosci

7/ Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo
siedziba: ul. Solec 18/20, 00-410 Warszawa

KRS 000000000140668 Sad Rejonowy w Zielong Gérze, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Reestru Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- wytwarzaniei sprzedaz oprogramowania,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- $wiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport,
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- sprzedaz hurtowai detaliczna

rodzaj powiazania jednostka zalezna
- posiadane udziaty 100 %
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 511tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 706 tys. zt

8/ Bona Fede Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Gen. Tadeusza Petczynskiego 20A lok. 53, 01-471 Warszawa

KRS 0000158094 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- posrednictwo finansowe,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa,

- badanierynku i opinii publiczne,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
rodzaj powiazania jednostka wspotzal ezna
- posiadane udziaty 0%
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 800 tys. zt

9/ KVK Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Dobra 4 lok. 51, 00-388 Warszawa

KRS 0000160310 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- posrednictwo finansowe,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa,

- badanierynku i opinii publiczne,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
rodzaj powiazania jednostka wspotzal ezna
- posiadane udziaty 0%
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 0tys. zt
- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 1tys. zt

10/ DUM Inwestycje Sp zoo
siedziba: ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa

KRS 0000157769 Sad Rejonowy dlam. St. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

przedmiot dziatalnosci :

- posrednictwo finansowe,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa,

- badanierynku i opinii publiczne,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

- reklama
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rodzaj powiazania jednostka wspotzal ezna

- posiadane udziaty 0%

- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 0tys. zt

- przychody z tytutu operacji finansowych Otys zt

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 800 tys. zt
Notanr 7

W okresie sprawozdawczym nie dokonano wspdlnych przedsi ewzieé gospodarczych z jednostkami zaleznymi.

Notanr 8
Przecietne zatrudnienie wg grup zawodowych w okresie sprawozdawczym

31.12.2002 PPWK SA PPWK Inwestycje razem
zarzad i administracja 44 2 46
redakcje map i produkcja 72 15 87
pracownicy sprzedazy 24 2 26
ogotem zatrudnienie 140 19 159
31.12.2003 PPWK SA PPWK Inwestycje razem
zarzad, administracja i finanse 19 5 24
redakcje map i produkcja 20 23 43
pracownicy sprzedazy i marketingu 26 1 27
ogoétem zatrudnienie 65 29 94
Nota nr 9

Wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organom nadzorczymw okresie
sprawozdawczym z Grupy PPWK SA

- wynagrodzenia cztonkéw zarzadu 648 tys. zt
- wynagrodzenie rady nadzorczej 153tys. zt
Notanr 10

W okresie sprawozdawczym osoby zarzadzajace i nadzorujace, ich wspétmatzonkowie, krewni i powinowaci nie posiadaty
zobowiazan wobec PPWK S.A. [ub przedsichiorstw od niego zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, z tytutu
kredytow, pozyczek, gwarangji lub wyptaconych zaliczek, poreczen lub innych umdéw zobowiazujacych do $wiadczen na
rzecz Spotki.

Notanr 11
Nie wystapity znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Notanr 12
I stotne zdarzenia jakie wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty ujete w sprawozdaniu:

1/ W dniu 30 stycznia 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowat, ze zaprzestgje publikacji prognoz finansowych grupy
kapitatoweg PPWK S.A.

W dniu 27 sierpnia 2002 r. oraz w dniu 15 listopada 2002 r., PPWK S.A. przekazata do publiczng) wiadomosci w formie
raportu biezacego informagcje o sporzadzeniu prognozy finansowe dotyczacg PPWK S.A. (raport nr 731 102 / 2002). Do
przekazania ww. raportu doszto w zwiazku z podjeciem przez Zarzad PPWK S.A. decyzji 0 ujawnieniu prognoz
finansowych wierzycidom, z ktorymi PPWK S.A. prowadzita w éwczesnym czasi e negocjacje dotyczace splaty
wierzytelnosci finansowych. Podanie do publicznej wiadomosci prognozy miato na celu wyrdwnanie sytuacji wierzycidi i
pozostatych uczestnikéw rynku, co do dostepu do tychze informagi.

W dniach 30i 31 lipca 2003 r., PPWK S.A. zawarta ze spdtka Nowa Era Sp. z 0.0. oraz z wierzycidlami finansowymi
umowy (rb. 25 26 / 2003) na mocy ktorych dokonata sprzedazy czesci edukacyjng oraz czesciowe sptaty i jednoczesng
redukcji pozostatej czesci zadtuzenia. W zwiazku z zawartymi transakcjami maj acymi bardzo znaczacy wptyw na wartosé
przychoddw oraz osiagany przez Spotke wynik finansowy jak réwniez na jg poziom zadtuzenia, atakze biorac pod uwage
planowany rozwdj dziatalnosci spotki zalezngf PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., Zarzad spotki po przekonstruowaniu strategii
spotki nalata 2004 - 2006, doszedt do wniosku ze utrzymanie prognozy na lata 2004-2006 stgje si ¢ niemozliwe.

Ze wzgledu na nowg faktyczna sytuacje Spotki po dokonangj restrukturyzacji dal sze przekazywanie prognoz finansowych
Spotki jest zdaniem Zarzadu znaczaco utrudnione i obarczone duzym ryzykiem btedu. Jednoczesnie w celu poinformowania
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akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestoréw o faktyczng sytuacji Spétki mogacg stanowi¢ podstawe decyzji
inwestycyjnych Zarzad PPWK zamieszcza ponize podstawowe dane dotyczace PPWK S.A. ujawnione uprzednio w
raportach biezacych lub okresowych Spotki.

Zrealizowanie transakcji sprzedazy czesci edukacyjnej oraz zawarcie porozumieniaz wierzycielami finansowymi (rb. 25 i
47 /2003), atakze zawarcie uméw z Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. (rb. 27 i 46 /2003) umozliwito Spétce obnizenie
zadtuzenia wobec wierzycidi finansowych z poziomu 32,8 min ztotych przed transakcja do poziomu 9,2 min na koniec
2003 roku. Na koniec 2003 roku jedynym wierzycielem finansowym (poza zadtuzeniem wynikagjacym z umoéw leasingu)
byta firma Cresco. Termin splaty catosci zadtuzenia przypada na lipiec 2006 roku, a za jego wczesnigjszy wykup Spotce
przystuguje dyskonto, ktérego wartos¢ na koniec 2003 roku wynosita 1,8 min ztotych. Sptacie ww. zadtuzenia postuza
migdzy innymi $rodki pozyskane ze sprzedazy akcji serii D (rb. 40 i 49 /2003), jak rowniez oczekiwane wptywy uzyskane
ze sprzedazy akcji wiasnych do spétek Bona Fede Inwestycje Sp. z 0.0. oraz DUM Inwestycje Sp. z o.0. (rb. 50/2003)

Od momentu wej$ciaw zycie umowy ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. (rb. 26/2003) PPWK S.A. zaprzestata dziatalnosci na
rynku wydawnictw edukacyjnych. Dziatalnos¢ ta przyniosta Spétce w latach 2000, 2001 i 2002 odpowiednio 17 min, 10,6
min i 7 min ztotych przychoddw ze sprzedazy, co stanowito odpowiednio 55%, 42%, i 41% catosci przychodow ze
sprzedazy.

Po dokonaniu sprzedazy czesci edukacyjnej dziatalnos¢ wydawnicza PPWK S.A. skoncentrowana zostata na rozwoju
wydawnictw kartografii uzytkowej, w tym réwniez kartografii turystyczng sprzedawanych pod marka COPERNICUS oraz
PPWK. Ponadto w spdtce PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. (spdtkaw 100% zalezna od PPWK S.A.) rozwijana jest dziatalnosé
w zakresie geograficznych baz danych i sprzedazy map cyfrowych (Navigo), dziatalnos¢ fotolotnicza, atakze dziatalnos¢ w
zakresie sprzedazy technologii zbieraniai przetwarzania danych geograficznych (technologiaMMS - Mobile Mapping
System). PPWK Inwestycje realizuje ponadto jako cztonek badz lider konsorcjum Topograficzna Baze Danych dla
wojewddztw: mazowieckiego, podlaskiego, pomorskiego i warmi nsko-mazurskiego.

2/ W dniu 3 marca 2004 r. spétka PPWK Inwestycje sp. z 0.0. (jednostka zalezna od PPWK S.A.) zawarta ze spotka Tele
Atlas Data's-Hertogenbosch BV z siedziba w Holandii (Nabywca) znaczaca umowe (Umowa). Przedmiotem Umowy jest
dostawa przez PPWK Inwestycje do konca 2005 r. Zestawdw MM S PPWK (Mobile Mapping System) wraz z
oprogramowaniem OASIS. Umowa reguluje réwniez zasady swiadczenia na rzecz Nabywcy ustug serwisowych zwigzanych
z dostarczanymi zestawami i oprogramowaniem.

Minimalna wartos¢ zamawienia wynikajacego z Umowy to 1.219.000 EURO, a minimalna taczna wartos¢ zamdwien z
umoéw zawartych z Nabywca w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 1.535.500 EURO.

Umowa uprawnia Nabywce do odstapienia od Umowy za zaptata odstepnego w maksymalng wysokosci 250.000 EURO.

Umowa przewiduje zabezpieczenie wykonania umowy przez PPWK Inwestycje w postaci ustanowienia depozytu

technol ogicznego na rzecz Nabywcy. W przypadku niewykonania umowy przez PPWK Inwestycje Nabywca uprawniony
bedzie do otwarcia powyzszego depozytu zawi ergjacego szczegotowe informacje o technologii MM S PPWK. Wartosé
depozytu strony Umowy okreslity na 2.000.000 EURO.

Kryterium uznania Umowy za znaczaca umowe jest stosunek wartosci Umowy do kapitatow wiasnych PPWK S.A.

TechnologiaMMS PPWK umozliwia zbieranie i korelowanie danych pozycyjnych poruszaj acego si¢ pojazdu z danymi
rastrowymi zbieranymi podczas poruszania si ¢ pojazdu. System dagje mozliwos¢ przegladaniai przetwarzania zebranych
danych rastrowych. Oprogramowanie OA SIS umozliwia przetwarzanie danych zgromadzonych przy wykorzystaniu
technologii MM S PPWK w czasie poruszania sie pojazdu i wprowadzanieich do bazy danych ESRI.

TechnologiaMM S PPWK wykorzystywana jest w zakresie zbierania informacji geograficznych i topograficznych, jak
réwniez danych dotyczacych ruchu i transportu, w tym przede wszystkim danych umozliwigjacych tworzenie systeméw

nawigacyjnych i map cyfrowych.

Tele Atlas jest swiatowym liderem w zakresie tworzenia i rozwoju geograficzneg bazy danych oraz wiod acym dostawca map
cyfrowych i produktéw nawigacyjnych w Europie i Ameryce Pétnocng.

3/ W dniu 20 maja 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy PPWK S.A. zawarta ze
spdtka Agora S.A. z siedziba w Warszawie szereg uméw, ktdre tacznie spetniaja kryterium umowy znaczacej. Przedmiotem
wszystkich zawartych uméw jest dostawa narzecz Agora S.A. produktow PPWK S.A. Lacznawartos¢ zawartych uméw
wynosi 4 452 tys. zt, przedmiotem umowy 0 najwickszel wartosci zawartej 15 kwietnia 2004 r. jest dostawa produktow
PPWK S.A. zataczna ceng 3 088 tys. zi.

Warunki zawartych umdw nie odbiegaj a od warunkdw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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Przedmiotem uznaniaww. uméw za spetnigjace tacznie kryterium umowy znaczacej jest stosunek wartosci tych uméw do
wysokosci kapitatow wiasnych PPWK S.A.

4/ W dniu 27 mgja 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowal, iz w zwiazku z dynamicznym rozwojem PPWK Inwestycje
Sp. z 0.0. (w 100% zalezngj od PPWK S.A.) na stanowisko prezesa zarzadu teg) spotki powotany zostat pan Stefan Dunin-
Wasowicz.

Pan Stefan Dunin-Wasowicz byt wczesnigl wieloletnim dyrektorem finansowym oraz dyrektorem ds. rozwoju w firmach
Hewlett-Packard, Agilent Technologiesi Philips. Pracowat we Francji, Niemczech, Austrii, Szwgjcarii i USA. Od 1
kwietnia 2004 jest cztonkiem zarzadu PPWK Inwestycje.

PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. jest spitka utworzong przez PPWK S.A. w roku 1999 i dedykowana do rozwoju nowych
technologii wizualizacji przestrzenngj, opartych na cyfrowych danych geograficznych. Zakres dziatalnosci PPWK
Inwestycje to poszukiwanie nowych sposobow gromadzeniai przetwarzania zasobOw geograficznych z tradycyjnych postaci
na cyfrowe - mapy cyfrowe, geograficzne bazy danych.

PPWK Inwestycje to rwniez innowacyjne rozwiazania w zakresie modeli danych dla serwisdw |okalizacyjnych (nawigacja,
$ledzenie pojazdow, |okalizacja obiektow) oraz modeli danych wspierg acych prace inzynierskie - m.in. planowanie
przestrzenne i radiowe, ewidencja majatku. Firma swiadczy réwniez ustugi z dziedziny geomarketingu i rozwija wtasne
technologiei systemy GIS (rozwiazania internetowe, aplikacje na komputery PC, aplikacje na komputery PDA, aplikacje na
telefony komorkowe, LBS) oraz ustugi zwiazane z danymi geograficznymi (geokodowanie, analizy NMT, analizy
statystyczne i drogowe).

Do grona gtdwnych klientéw PPWK Inwestycje naleza firmy Tele Atlas ($wiatowy lider w zakresie tworzeniai rozwoju
geograficzng bazy danych oraz wiodacy dostawca map cyfrowych i produktéw nawigacyjnych w Europiei Ameryce
Pétnocng)), Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (operator sieci Era), atakze Gléwny Urzad Geodezji i Kartografii.

5/ W dniu 16 lipca 2004 r. PPWK S.A. zawarta ze spétka Nowa Era Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie aneks zmienigjacy
umowe sprzedazy oraz licencji dotyczaca autorskich praw majatkowych, praw do znakéw towarowych, know - how oraz
niektorych innych sktadnikéw majatku " Polskiego Przedsiebiorstwa Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza
Romera Spdtki Akcyjng" z siedziba w Warszawie, zawarta w dniu 30 lipca 2003 r. Powyzsza umowa ma charakter umowy
znaczace, o ktoreg) Zarzad Spotki informowat w raporcie biezacym nr 23/2003.

Zmiany ww. umowy dotycza:

1) skrécenia okresu zobowigzania PPWK S.A. do nie konkurowania na rynku wydawnictw edukacyjnych i szkolnych
z Nowa Era Sp. z0.0. 210 do 5 lat liczac od dnia zawarcia umowy,

2) zamiany zobowiazania Nowej Ery Sp. z 0.0. do nie konkurowania na rynku wydawnictw kartografii uzytkowej z
PPWK S.A. nazakaz korzystania, przez okres 5 lat liczac od dnia zawarcia umowy, przez Nowa Ere Sp. z 0.0. bez zgody
PPWK S.A. z nabytych na podstawie ww. umowy majatkowych praw autorskich i innych praw wiasnosci intelektualng na
rynku kartografii uzytkows.

Notanr 13

Poprzednikiem prawnym emitenta byto Panstwowe Przedsi¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E. Romera. W
dniu 25.05.1992 roku PPWK S.A. na podstawie umowy ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki
Przestrzenng i Budownictwa przejeto mienie zlikwidowanego Panstwowego Przedsiebiorstwa w odptatne uzytkowanie (do
sptaty w ciagu 10 lat ) aktem notarialnym Rep. A8215/96 z dnia 16.12.1996 dokonano zmiany umowy leasingu na umow ¢
sprzedazy przedsicbiorstwa i ustanowienia hipoteki. Cena sprzedazy przedsiebiorstwa zostat ustanowiona na 2 600 tys. zt to
jest kwote odpowiadajaca wartosci okreslong w umowie leasingu. Na poczet ceny zostata zaliczona kwota 1 005 tys. zt
wptacona tytutem sptaty rat kapitatowych w wykonaniu umowy leasingu, co stanowi 42,5 % wartosci przedsi gbiorstwa.
Pozostata cze$é¢ ceny tj. kwota 1.495 tys. zt zostata sptacona w 23 réwnych ratach po 65 tys. zt kazda, ptatnych kwartalnie
wraz z oprocentowaniem rownym 0,5 stopy oprocentowania kredytu refinansowego.

Nota nr 14
Skumulowana $redniowazona stopa inflagji z okresu ostatnich 3 lat dziatalnosci Spétki wynosita 6,17 %, dlatego nie
sporzadzono sprawozdania finansowego skorygowanego o wptyw inflagji.

Nota nr 15

Jednostka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowsy:
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PPWK Inwestycje Sp zoo
Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci
Mappa Sp zoo w likwidagji

PPWK Cirrus Sp zoo

Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo
Bona Fede Inwestycje Sp zoo

KVK Inwestycje Sp zoo

0. DUM Inwestycje Sp zoo

BOO~NoOAWDNE

Konsolidacja nie zostaty objete nastepujace spotki z grupy:

1/ Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecictne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

2/ Mappa Sp zoo w likwidacji
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

3/ PPWK Inwestycje spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spoétka Jawna

rodzaj powiazania

- posiadane udziaty

- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego

- przecictne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

4/ PPWK Cirrus Sp zoo
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecictne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

Do konca okresu sprawozdawczego Spotka nie rozpoczeta dziatal nosci

5/ Polska Kompania Dystrybucyjna Sp zoo
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychoddéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

6/ Bona Fede Inwestycje Sp zoo
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Polskie Przedsighiorstwo Wydawnictw Kartograficznych SA.

PPWK Inwestycje spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spitka Jawna

w tys. zt

jednostka dominujaca

jednostka zalezna

jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka wspétzalezna
jednostka wspétzalezna
jednostka wspétzalezna

jednostka stowarzyszona

40 %

814 tys. zt
21tys. zt
3.528 tys. zt
7

jednostka stowarzyszona

50 %
Otys. zt
47 tys. zt
250 tys. zt
0

jednostka zalezna
99 %

Otys. zt

Otys. zt

26 tys. zt

0

jednostka zalezna
100 %

Otys. zt

Otys. zt

Otys. zt

0

jednostka zalezna
100 %

511tys. zt

Otys. zt

706 tys. zt

5
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rodzaj powiazania

- posiadane udziaty

- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych

- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego

- przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

7/ KVK Inwestycje Sp zoo
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecictne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

8/ DUM Inwestycje Sp zoo
rodzaj powiazania
- posiadane udziaty
- kwota przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
- przychody z tytutu operacji finansowych
- suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego
- przecictne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym

w tys. zt

jednostka wsp6tzalezna
0%
Otys. zt
Otys. zt
800 tys. zt
0

jednostka wsp6tzalezna
0%

Otys. zt

Otys. zt

1tys. zt

0

jednostka wspétzalezna
0%

Otys. zt

Otys. zt

800 tys. zt

0

Whylaczenie z konsolidacji nastepuje namocy art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., tj.
dane finansowe tych jednostek sa nieistotne dlarzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji maj atkows i finansowej oraz

wyniku finansowego PPWK S.A.

Nota nr 16

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczone zostaty na EUR wg sredniego kursu NBP na dzien 31

grudnia 2003 tj. 1 EUR= 4,7170 zt

Poszczegdlne pozycje rachunku wynikdw przeliczone zostaty na EUR wg kursu stanowiacego srednia arytmetyczna
srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca objetego raportemtj. 1 EUR=

4,3674

Sposob wyliczenia srednig arytmetyczng:
31 styczen 2003

28 luty 2003

30 marzec 2003

30 kwiecien 2003
31 magj 2003

30 czerwiec 2003
31 lipiec 2003

31 sierpien 2003

30 wrzesien 2003
31 pazdziernik 2003
30 listopad 2003

31 grudzien 2003

Notanr 17

3,8173
3,9135
4,0512
4,2755
4,3915
4,4570
4,3879
4,3588
4,6435
4,6826
4,7127
4,7170

W dniu 28 czerwca 2002 r. Spotka nie wykupitaw dniu bonéw dtuznych oraz obligagji 0 taczne) wartosci 6 min zt oraz w
lipcu b.r. obligacji o wartosci 3,6 min zt. Emigje papierdw dtuznych byty przeprowadzane w okresie od 21 marca b.r. do 17
czerwca b.r. aich termin wykupu wahat sie od 28 do 90 dni. Intencja Zarzadu byto ciagte rolowanie emigji do czasu
zamiany zadtuzenia krétkoterminowego na zadtuzenie érednio- i dtugoterminowe. Z uwagi na brak popytu na kolgne
emisie obligacji i tym samym brak mozliwosci rolowania dotychczas wyemitowanych papieréw dtuznych Zarzad stanat
przed koniecznoscia wykupieniaw dniu 28 czerwca b.r. emisji papieréw dtuznych o wartosci 6.000.000 zt oraz w dniu 1
lipca wszystkich pozostatych emisji. Spdtka nie posiadata wystarczajacych srodkéw na splate swoich zobowiazan. \Wobec
powyzszego Zarzad rozpoczat rozmowy ze swoimi wierzycielami (obligatariuszami, posiadaczami bonéw d tuznych,

bankami kredytujacymi PPWK S.A.) rozmowy natemat restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 27 listopada 2002 r. zostato podpisane porozumienie co do warunkéw sptaty zobowigzan pienieznych wobec
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wierzycieli finansowych Spotki.

Przedmiotem porozumienia jest okreslenie zasad sptaty przez PPWK S.A. wierzytelnosci w terminie do 31 grudnia 2005 r.
oraz zasad ustanowienia wskazanych dalg zabezpieczen sptaty wierzycidi finansowych. Gtéwne € ementy zawartego
porozumienia sa nastepujace:

1/ porozumienie obejmuje wierzytelnosci o tacznegj kwocie 30,6 min zt

2/ harmonogram sptaty kredytow wobec BRE Bank S.A. i BPH PBK S.A. przewiduje sptate zadtuzenia do dnia 31 grudnia
2005 r.

3/ zgodnie z postanowieniami porozumieniaw dniu 14 lutego 2003 r. za posrednictwem Raiffeisen Bank Polska S.A.
zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone o taczneg wartosci 9.600.000 zt. Emigja byta skierowana do dotychczasowych
obligatariuszy i posiadaczy bonéw dtuznych Emitenta.

Obligacje wyemitowane zostaty w szesciu seriach:

- PWK3112030001 961 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2003 r.

- PWK 3112030002 481 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2003 r.

- PWK 3112030003 481 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2003 r.

- PWK 3112030004 385 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2003 r.

- PWK 3112040001 997 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2004 r.

- PWK 3112050001 6.295 obligacji z dniem wykupu 31 grudnia 2005 r.

Podstawowe warunki Emisji:

- warto$¢ nominalnajedng obligacji 1.000 zt

- cena emisyjna réwna wartosci nominalnej

- obligacje na okaziciela

- wymagalne przed terminami ich wykupu w przypadku wypowiedzenia porozumienia z dnia 27 listopada 2002 r.

- zabezpieczona przez zastaw rejestrowy nawartosciach niematerialnych i prawnych nalezacych do Spdtki, znakach
towarowych nalezacych do Spotki ("Copernicus’, "PPWK", "Wydawnictwo Ksiaznica Atlas") oraz rachunek
powierniczy i warunkowa cesje wierzytelnosci wobec nowoczesnych sieci dystrybucyjnych (hiper i supermarket6w oraz
sieci paliw)

4/ porozumienie przewiduje ptatnos¢ odsetek wedtug oprocentowania IMWIBOR+2,5%; w przypadku BRE Bank S.A. i
BPH PBK S.A. odsetki ptatne beda poczawszy od 31 grudnia 2003 r.; od 1 stycznia 2004 r. odsetki ptatne beda miesiecznie;
kupon od obligacji ptatny bedzie poczawszy od lipca 2003 r. miesiecznie;

odsetki za opoznienie w ptatnosciach dotychczasowych wierzytelnosci uregulowane zostana do dnia 31 grudnia 2003 r.

5/ zabezpieczenia wierzytelnosci objetych porozumieniem ustanowione zostaty poprzez:

- zastaw regjestrowy nawartosciach niematerialnych i prawnych oraz znakach towarowych jako zorganizowang ¢z esci
przedsicbiorstwa PPWK S.A - zgode na ustanowienie zastawu wyrazito Walne Zgromadzenie PPWK S.A. w dniu 20
wrzesnia 2002 r.; warunki umowy zastawu przewiduja zaspokojenie wierzycieli w drodze przej ecia na wiasnosé
zastawu regjestrowego za cene 20 000 000 zi, zastaw wpisany zostat do rejestru zastawdw dnia 15 stycznia 2002 r. pod
numerem 955892

- cesie wierzytelnosci wobec nowoczesnych sieci dystrybucyjnych (hiper i supermarketow oraz sieci paliw) oraz
rachunek zastrzezony prowadzony przez BRE Bank,

- poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC, aw przypadku BPH PBK oraz BRE Bank w trybie przepisow prawa
bankowego.

- zobowigzanie do przekazania catg ceny ze sprzedazy akcji wiasnych wobec wszystkich wierzycieli, objetych
porozumieniem, poprzez ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych akcji wtasnych, z prawvem PPWK
do ich sprzedazy, lecz z obowiazkiem przekazania catej uzyskang ceny ze sprzedazy narzecz Wierzycieli na zasadach
ptatnosci pro rata.

6/ w wykonaniu programu naprawczego spotka zobowiazuje sie do sprzedazy nieruchomosci oraz akcji

W dniu 30 lipca 2003 r. PPWK S.A. zawarta ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie:

1. umowe sprzedazy oraz licencji dotyczaca autorskich praw majatkowych, praw do znakéw towarowych, know - how
oraz niektorych innych sktadnikow majatku " Polskiego Przedsi ebiorstwa Wydawnictw Kartograficznych im.
Eugeniusza Romera Spotki Akcyjng" z siedziba w Warszawie, zwana dalef Umowa Sprzedazy i Licendji,

2. porozumienie o0 wspOtpracy w zakresie wdrozenia technologii wydawania publikacji z zakresu kartografii
edukacyjng i oswiatowej w przedsi ebiorstwie prowadzonym przez "Nowa Era Spétke z 0.0.", zwanym dalg
Porozumieniem o Wspbtpracy.
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Do istotnych warunkéw ww. umowy oraz porozumienia zaliczy ¢ nalezy:

taczne wynagrodzenie otrzymane przez PPWK na podstawie Umowy Sprzedazy i Licencji wynosi 7.600.000 zt
netto,

taczne wynagrodzenie, ktdre otrzyma¢ ma PPWK na podstawie Porozumienia o WspOtpracy wyniesie nie wiegcej
niz 4.400.000 zt netto,

wynagrodzenie netto z tytutu Umowy Sprzedazy i Licencji przekazane zostanie w catosci ha sptatg okreslonych
wierzycieli finansowych PPWK,

Umowa Sprzedazy i Licencji oraz Porozumienie o WspOtpracy zawarte zostaty pod warunkiem zawieszajacym
uzyskania okreslonych oswiadczen (o$wiadczen o zrzeczeniu sie zastawu, ztozenia wnioskOw o wykreslenie
zastawOw z rejestru zastawdw) uprawnionych zastawnikow PPWK zwalnigj acych zastaw rgestrowy, ktorego
przedmiot w czesci stanowi przedmiot Umowy Sprzedazy i Licencji oraz wptaty kwoty wynagrodzenia z Umowy
Sprzedazy i Licencji narachunek zastrzezony,

PPWK zobowiazata sig do nie konkurowania na rynku wydawnictw edukacyjnych i szkolnych z Nowa Era Sp. z
0.0. przez okres 10 |at,

Nowa Era zobowigzata si¢ do nie konkurowania na rynku wydawnictw kartografii uzytkowe z PPWK S.A. przez
okres 10 lat,

zastrzezone zostaty kary umowne narzecz zaréwno PPWK S.A. jak i Nowg Ery sp. z 0.0. za naruszenie
okreslonych postanowien: Umowy Sprzedazy i Licencji w wysokosci do 8.000.000 zt, Porozumienia o Wspétpracy
w wysokaosci do 4.000.000 zt.

W dniu 31 lipca 2003 r. zawar} nastepujace umowy majace charakter umow znaczacych:

1

porozumienie dotyczace sptaty zobowiazan pienieznych wobec okreslonych wierzycieli finansowych, zwane dalg

"Porozumieniem z Wierzycidlami”, ktérego stronami sa:

- PPWKSA,

- PPWK Inwestycje sp. z 0.0. (spitka zalezna od PPWK S.A.),

- Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. z siedziba w Krakowie (BPH PBK),

- BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie (BRE Bank),

- Firma Handlowo-K onsultingowa Wipol Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (Wipol) - obligatariusz PPWK S.A.
posiadajacy obligacje o wartosci nominalngj 2.000.000 z1,

- Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (Cresco) - obligatariusz PPWK S.A.
posiadajacy obligacje o wartosci nominalng 5.600.000 z1,

warunkowa umowe przejecia dtugu oraz warunkowa umowe zobowiazujaca do przeniesienia prawa uzytkowania

wieczystego nieruchomosci nalezacg do PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., zwana dalg "Umowa z BRE Bank", ktore

stronami sa:

- PPWKSA,

- PPWK Inwestycje sp. z 0.0.,

- BRE Bank S.A.

I stotne warunki Porozumienia z Wierzycielami sa nastepujace:

1

na podstawie Porozumienia z Wierzycidlami wskazani wy zej wierzyciele finansowi PPWK S.A. maja uzyskaé
czesciowe, lecz natychmiastowe zaspokojenie swoich wierzytelnosci, ktére to zaspokojenie mozliwe jest wytacznie
poprzez uzyskanie catosci wynagrodzenia netto ze sprzedazy przez PPWK czesci edukacyjng PPWK S.A., a
Cresco obok czesciowg sptaty swoich wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych obligacji PPWK S.A. uzyskato
zobowiazane PPWK S.A. do przekazania ceny uzyskang ze sprzedazy akcji PPWK S.A. na poczet sptaty
pozostatg czesci tychze obligadi,

srodki na sptate wyzegl wskazanych wierzycieli w kwocie 7.600.000 zt PPWK pozyska ze sprzedazy czgsci
edukacyjng PPWK S.A., aw kwocie 3.337.539 zt ze sprzedazy akcji PPWK S.A. w liczbie 1.112.513 po cenie 3 zt
zajedna akdje,

zgodnie z zawarta przez PPWK S.A. umowa z Nowa Era Sp. z 0.0. cena sprzedazy czesci edukacyjng PPWK
przekazana zostanie za posrednictwem rachunku zastrzezonego w czesci wynoszacej 7.600.000 zt (cena sprzedazy
netto) narzecz BRE Bank, BPH PBK, Wipol, oraz Cresco,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostato pod warunkiem zawieszajacym uznania rachunku zastrzezonego
cata kwota ceny sprzedazy czesci edukacyjngl PPWK S.A., ktdra to cena ma zosta¢ przekazana wskazanym wyze
wierzycielom PPWK,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostato pod warunkiem zawieszajacym przedterminowego wykupu przez
PPWK S.A. obligacji PPWK S.A. zabezpieczonych zastawem rejestrowym o wartosci nominalng 2.000.000 zt o
terminach wykupu na koniec roku 2003, 2004 i 2005, nalezacych do MAC Edukacja S.A. - w dniu 1 sierpnia 2003
r. PPWK S.A. wykupita przedterminowo a nastepnie umorzyta wszystkie wyze) wskazane obligacje za ceng
2.186.504,45 z1, -srodki finansowe potrzebne na wykup tychze obligacji PPWK S.A. pozyskata z emigji w dniu 1
sierpnia 2003 r. bondw dtuznych dyskontowych o wartosci nominalng 2.200.000 zt, ktdre to bony objeta Cresco,
Porozumienie z Wierzycielami zawiera mechanizm, ktéry umozliwia uzyskanie przez PPWK S.A. oswiadczen ww.
wierzycieli powodujacych zdjecie zastawow rejestrowych z aktywow, ktorych czesé stanowi przedmiot sprzedazy
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tzw. czgsci edukacyjng PPWK S.A. narzecz Nowe Ery Sp. z 0.0., po dacie przekazania przez Nowa Er¢ Sp. z 0.0.
narachunek zastrzezony catej ceny za jaka Nowa Era Sp. z 0.0. habywa czes¢ edukacyjna PPWK S.A., w ten
sposob po sptaceniu obligacji PPWK S.A. nalezacych do MAC Edukacja S.A. wygasna wszystkie zastawy
rejestrowe na aktywach, ktérych czesé stanowi przedmiot umowy z Nowa Era Sp. z 0.0.,

7. strona Porozumieniaz Wierzycielami jak rowniez nabywca bonéw dtuznych wskazanych w pkt 5 powyzeg jest
spdtka Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A.: cztonkiem Zarzadu
tgjze spotki jest Pan Macig Radziwitt, ktéry jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczef PPWK SA.,

8. Porozumienie z Wierzycielami uznane zostato za umowe znaczaca ze wzgledu na stosunek wartosé tejze umowy
do wielkosci kapitatdw zaktadowych PPWK S.A.

I stotne warunki Umowy z BRE Bank sa nastgpujace:

1. Umowa z BRE Bank zawiera zasady przej ¢cia za zgoda BRE Bank przez PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. czesci diugu
PPWK S.A. wobec BRE Bank w wysokosci 13.274.058 zt z tytutu kredytu obrotowego zaci agnigtego przez PPWK
S.A. w BRE Bank, oraz umorzenia przez BRE Bank pozostatg kwoty gtdwng tego kredytu,

2. Umowa z BRE Bank zawiera zasady zaspokojenia przez "PPWK Inwestycje" Sp. z 0.0. prze ¢t od PPWK S.A.
czesci dtugu w drodze przeniesienia na BRE Bank prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej
zlokalizowanej w Warszawie, ul. Solec 18/20 oraz prawa wtasnosci posadowionych nanig budynkow,

3. wczesc w jakig PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejmie diug PPWK S.A. wobec BRE Bank wygasa dtug PPWK
Inwestycje Sp. z 0.0. wobec PPWK SA.,

4. skutki Umowy z BRE Bank wskazane powyzej w pkt 1 do 3 powstana pod warunkiem zawieszajacym uzyskania
przez BRE Bank zgody Ministra Spraw Wewngtrznych i Administracji na nabycie ww. nieruchomosci, z tym
zastrzezeniem iz brak powyzszej zgody spowoduje, iz BRE Bank zobowiazany bedzie wskaza¢ innego nabywce
tegjze nieruchomosci,

5. Umowa z BRE Bank uznana zostata za umowe znaczaca ze wzgledu na stosunek wartosé tejze umowy do
wielkosci kapitatdw zaktadowych PPWK S.A.

W dniu 5 sierpnia 2003 r., ziscit sig warunek zawieszajacy zastrzezony w Umowie Sprzedazy oraz Licencyjne i w
Porozumieniu o Wsp6tpracy, zawartych przez PPWK S.A. w dniu 30 lipca 2003 r. ze spotka pod firma "Nowa Era Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia" z siedziba w Warszawie, a bedacy jednoczesnie warunkiem zawieszajacym Porozumienia
z Wierzycielami o ktérym mowa w punkcie poprzednim.

Warunek zawieszajacy polegat w gtéwng mierze na ztozeniu przez wierzycieli finansowych PPWK okreslonych
oswiadczen zwalnigjacych przedmiot umowy z Nowa Era sp. z 0.0. z zastawdw rejestrowych.

W zwigzku z ziszczeniem si¢ tego warunku na rzecz Nowa Era Sp. z 0.0. przeszty aktywa o0 znacznej wartosci stanowiace
gtéwnie autorskie prawa majatkowe przystugujace PPWK S.A. wykorzystywane w zakresie wydawnictw szkolnych i
edukacyjnych oraz prawa do znakdw towarowych Ksiaznica Atlas oraz prawo do korzystania ze znaku towarowego PPWK
(cena sprzedazy ww. aktywdw wynaosita 7.600.000 z netto) oraz aktywow wskazanych w Porozumieniu o Wsp6tpracy (cena
sprzedazy zapasow hie bedzie wieksza niz 4.400.000 zt netto).

W dniu 6 sierpnia 2003 r. Zarzad PPWK S.A. zawarl ze spétka Cresco Financial Advisors Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (Cresco) porozumienie (Porozumienie) maj ace charakter umowy znaczacej,

Porozumienie zawarte zostato w celu wykonania porozumienia z dnia 31 lipca 2003 r. zawartego z wierzycielami
finansowymi PPWK S.A.

Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad sptaty nastepujacych wierzytelnosci przystugujacych Cresco wobec PPWK
SA.:
1. wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami finansowymi PPWK S.A. z dnia 31 lipca
2003 r. (sptata obligacji PPWK S.A.) o wartosci 5.519.119,69 zt,
2. bonéw dtuznych nabytych w dniu 1 sierpnia 2003 r. o wartosci nominalnegj 2.200.000 z1,
3. innych wierzytelnosci Cresco o wartosci nominalngj 1.882.763,45 zt,

Laczna wysokos¢ wierzytelnosci Cresco wobec PPWK ze wskazanych powyzg tytutdw wynosi 9.601.883,14 zt. Wskazana
w zdaniu poprzednim wierzytelnos¢ zwana bedzie dalgj tacznie "Wierzytelnoscia Cresco".

Zgodnie z Porozumieniem PPWK wyemituje do dnia 31 sierpnia 2003 r. a Cresco zobowi gzuje Sig¢ obja¢ zbywalnei

ni ezabezpieczone papiery wartosciowe lub inne instrumenty dtuzne o terminie wykupu w dniu 31 lipca 2006 r., zwane dale
"Papierami Wartosciowymi". Wartos¢ nominalna Papierdw Wartosciowych réwna bedzie Wierzytelnosci Cresco, tj. kwocie
9.601.883,14 zt.

PPWK uprawniona bedzie do wykupu Papieréw Wartosciowych w kazdym czasie przed dniem 31 lipca 2006 r. W tym
wypadku wykup Papieréw Wartosciowych nastepowat bedzie z dyskontem, ktdre tacznie za okres od dnia zawarcia
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niniejszego Porozumienia do dnia 31 lipca 2006 r. wynosi ¢ bedzie 22,72%.

Wartos¢ dyskontaw dniu zawarcia Porozumieniawynosi 2.181.580,69 zt i stanowi roznice pomiedzy wartoscia
wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami finansowymi PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r.
(5.519.119,69 zt) a cena za akcje wiasne PPWK (3.337.539 1), ktdra to cena zgodnie z Porozumieniem z wierzycielami
finansowymi PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r. ma zosta¢ przeznaczona na sptate wierzytelnosci Cresco.

Cresco jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A.: cztonkiem Zarzadu Cresco jest Pan Macig Radziwitt, ktdry jest
jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorcze) PPWK S.A.

W dniu 25 listopada 2003 r. podpisany zostat aneks do Porozumienia z dnia 6 sierpnia 2003 r., zawartego przez PPWK
S.A. ze spotka pod firma "Cresco Financial Advisors Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia” z siedziba w Warszawie.

Stosownie do postanowien aneksu, zasady sptaty Wierzytelnosci Cresco okreslone w Porozumieniu rozciagnicte zostaty na
kolegine wierzytelnosci handlowe przystugujace Cresco w stosunku do PPWK S.A., w kwocie 331.019,42 z. Strony
uzgodnity w aneksie takze aktualny stan zobowiazan gtéwnych PPWK S.A. w stosunku do Cresco, wobec sptat dokonanych
przez PPWK S.A. do dnia zawarcia aneksu, oraz ustality zasady uzgodnienia wysokosci zobowiazan ubocznych. Stosownie
do aneksu, tacznawartos¢ Wierzytelnosci Cresco stanowi kwote 9.246.007,26 zt.

Ponadto, strony zmodyfikowaty aneksem zasady sptaty przez PPWK Wierzytelnosci Cresco poprzez zastapienie obowiazku
wyemitowania przez PPWK S.A. instrumentéw dtuznych (Papieréw Wartosciowych o parametrach wskazanych w RB Nr
27 z 7 sierpnia 2003 r.) oraz obowiazku ich objecia przez Cresco, uprawnieniem Cresco do zadania przeprowadzenia takie)
emigji i jednoczesnym przesuni ¢ciem terminu ptatnosci istnigacych obecnie Wierzytelnosci Cresco do dnia 31 lipca 2006 r.
W przypadku nie skorzystania przez Cresco ze wspomnianego uprawnienia do zazadania wyemitowania Papierow
Wartosciowych, dokonanie przez PPWK S.A. wczesnigjszeg splaty czesci Wierzytelnosci Cresco, wiazaé sig bedzie z
jednoczesnym umorzeniem ich czesci, odpowiadajace) wartosci dyskonta, przewidzianego w Porozumieniu dla
przedterminowego wykupu instrumentdw dtuznych.

W dniu 26 listopada 2003 r. zawart umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz umowe
przgecia diugu, zwana dalg "Umowa" ktdrg stronami sa:

- PPWK SA,,
- PPWK Inwestycje sp. z 0.0,,
- BRE Bank SA.

Powyzsza umowa zawarta zostata w celu wykonania warunkowej umowy przejecia diugu oraz warunkowej umowy
zobowiazujacg do przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci nalezacej do PPWK Inwestycje Sp. z 0.0.
zawartej pomiedzy ww. stronami w dniu 31 lipca 2003 r., zwana dalg "Umowa Warunkowsg".

Umowa zostata zawarta po ziszczeniu si ¢ warunku wskazanego w Umowie Warunkowsj, polegaj acego na uzyskaniu przez
BRE Bank S.A. zgody Ministra Spraw Wewngtrznych i Administracji na nabycie wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowg PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie i posadowionych natg nieruchomosci budynkaw.

Istotne warunki Umowy sa nastepujace:

1) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejeta czgsé diugu PPWK S.A. wobec BRE Bank S.A. w wysokasci 13.274.058 zt z
tytutu kredytu obrotowego zaciagnictego przez PPWK S.A. w BRE Bank S.A., BRE Bank S.A. umorzyt PPWK S.A.
pozostata kwote gtéwna tego kredytu w wysokosci 640.563,69 zt oraz umorzyt naroste od dnia zawarcia Umowy
Warunkowej odsetki od tego kredytu,

2) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przeniosta na BRE Bank S.A. w celu zwolnienia sig z przejgtego od PPWK S.A. dtugu
wskazanego powyzg prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej zlokalizowane w Warszawie, ul. Solec
18/20 oraz prawo wiasnosci posadowionych na nig budynkow,

3) w czesci w jakig PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejgta diug PPWK S.A. wobec BRE Bank S.A. wygast dtug PPWK
Inwestycje Sp. z 0.0. wobec PPWK SA.,

4) PPWK S.A. porgczyta za PPWK Inwestycje sp. z 0.0. wobec BRE Bank S.A. do kwoty 461.524,14 zt rocznie za
lata 2001 - 2003 wraz z odsetkami, roszczenia BRE Bank S.A. wobec PPWK Inwestycje sp. z 0.0. mogace powstat w
przypadku przegrania procesu z Miastem Stotecznym Warszawa 0 aktualizacj ¢ optaty za uzytkowanie wieczyste
nieruchomosci zbywang przez PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. narzecz BRE Bank S.A.

Zaznaczy¢ nalezy, iz zgodnie z obowiazujacym prawem przeniesienie uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci
wymaga stosownego wpisu do ksiegi wieczystej, w zwiazku z czym wszystkie wskazane powyze skutki Umowy wigzaé
nalezy z faktycznym nabyciem przez BRE Bank wieczystego uzytkowania ww. nieruchomosci.

Do ostatniego dnia roku objgtego niniejszym sprawozdaniem, tj. do 31 grudnia 2003 r. ww. przeniesienie nieruchomosci
nie zostato wpisane do ksiegi wieczysteg), stad objete ninigszym raportem sprawozdani e wykazuje po stronie pasywow
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zobowiazania wobec BRE Bank S.A. z tytutu kredytu obrotowego jak rowniez rezerwe na majace podliegaé umorzeniu
odsetki od tego kredytu, natomiast po stronie aktywdw maj ace ulec kompensacie naleznosci od PPWK Inwestycje.

Zarzad PPWK S.A. uwaza iz kontynuacja dziatalnosci spotki jest niezagrozona, a najistotniejsze el ementy restrukturyzacji
finansowej zostaty wprowadzone w zycie. Zrealizowanie transakcji sprzedazy czesci edukacyjne oraz zawarcie
porozumienia z wierzycielami finansowymi (rb. 25 i 47 /2003), atak ze zawarcie uméw z Cresco Financial Advisors Sp. z
0.0. (rb. 27 1 46 /2003) umozliwito Spdtce obnizenie zadtuzenia wobec wierzycieli finansowych z poziomu 32,8 min ztotych
przed transakcja do poziomu 9,2 min na koniec 2003 roku (nie biorac pod uwage kredytu wobec BRE Bank ktérego
rozliczenie zostato uregulowane opisanymi powyze umowami, a moment rozliczenia nastapi z chwila dokonania wpisu
BRE Bank do ksi¢gi wieczystej nieruchomosci PPWK Inwestycje). Na koniec 2003 roku jedynym wierzycielem finansowym
(poza zadtuzeniem wynikajacym z umow leasingu, oraz nierozliczonego kredytu wobec BRE Banku) byta firma Cresco.
Termin splaty catosci zadtuzenia przypada na lipiec 2006 roku, a za jego wczesnigszy wykup Spotce przystuguje dyskonto,
ktérego wartos¢ na koniec 2003 roku wynosita 1,8 min ztotych. Sptacie ww. zadtuzenia postuza migdzy innymi srodki
pozyskane ze sprzedazy akcji serii D (rb. 40 i 49 /2003), jak rowniez wplywy uzyskane ze sprzedazy akcji wtasnych do
spdlek Bona Fede Inwestycje Sp. z 0.0. oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. W zwiazku z faktem, iz Zarzad PPWK S.A. nie
widzi zagrozenia dla kontynuagji dziatalnosci Spotki niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére
bytyby konieczne, gdyby Spdtka wiedziata, ze nie bedzie w stanie kontynuowaé swojg dziatalnosci.

Nota nr 18
Wedtug oceny Zarzadu wszystkie prace redakcyjne aktywowane na RMK czynnew PPWK S.A. znajda zastosowanie w
przysztych produktach. Wartos$¢ sprzedazy natych produktach pokryje poniesione naich wytworzenie koszty.

Nota nr 19
Wedtug stanu na koniec 2002 roku PPWK S.A. posiadata tacznie 1.682.513 sztuk akcji wiasnych o wartosci ksiegowey
28.318 tys. zt, czego:
1. 570.000 sztuk akcji o wartosci 12.426 tys. zt akcje serii D
2. 873.313 sztuk akcji o wartosci 15.177 tys. zt zostato skupione na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
3. 239.200 sztuk akcji o wartosci 715 tys. zt zostato zakupione od spétki zalezng PPWK Inwestycje Sp zoo

. .. cenanabycia
AKCIEWLASNEPPWK SA. nadzen 31 grudnia 2002 roku liczba akcji wtysil
emisja Akcji serii D 570000 12 426
skupione na GPW 873313 15177
kupione od PPWK Inwestycje Sp zoo 239200 715

1682513 28318

1/ W pozycji akcje wiasne znajduje si¢ 570.000 akcji serii D o wartosci ksiggowej na koniec okresu sprawozdawczego
wynoszace 12.426.000 zt. Emisja akcji serii D zostata przeprowadzonai zamknigtaw dniu 27 kwietnia 2001 r. Celem
noweg emigi akcji bytarealizacja podjetych przez Rade Nadzorcza w dniu 4 pazdziernika 2000 r. uchwat w sprawie opgji
menedzerskig dla Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw spotki. Zgodnie z powyzsza Uchwalta oraz umowa pomiedzy
spdtka a Panem Jackiem Btaszczynskim (tresé¢ tg umowy zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie z dnia 5
pazdziernika 2000 r. ), Prezes Zarzadu Pan Jacek Blaszczynski nabyt prawo do objecia 400.000 akcji serii D. Prawoto
Zwigzane jest z przyznaniem mu przez spotke wynagrodzenia premiowego, ktdrego wysokosé¢ uzalezniona bedzie od
wartosci akcji Spotki PPWK S.A. Prawo do otrzymania wskazanych powyze akcji Pan Jacek Btaszczynski moze
zrealizowa¢ w okresie od 1 stycznia 2001 r. do dnia uptywu trzeciego miesiaca kalendarzowego, liczac od konca miesigcaw
ktorym uptywa aktual nie trwaj aca kadencja Zarzadu Emitenta., ktéra wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie spotki za rok obrotowy 2002, z tym zastrzezeniem, ze cena akcji po dniu 1
stycznia 2001 r. ulega podwyzszeniu 0 zmienne oprocentowanie.

Wysokos¢ oprocentowania, o ktdrym mowa powyzgj, ustalana bedzie dla okresdw potrocznych, na podstawie stopy
procentowej obowiazujace dla 26-tygodniowych bondw skarbowych z ostatniego przetargu z miesi aca poprzedzajacego
miesiac, od ktérego liczone jest oprocentowanie. Oprocentowanie dla pierwszego okresu potrocznego, liczone bedzie
wedtug stopy procentowsj z ostatniego przetargu z miesi aca grudnia 2000 roku.

Prawo do objecia pozostatych akgji serii D, to jest z puli 170.000 akcji, maja nabywaé pozostali cztonkowie zarzadu oraz
kluczowi pracownicy spdtki. Prawo do przyznawania poszczegdlnym osobom akcji Emitenta w zwi azku z odwotaniem Pana
Jacka Btaszczynskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta przystuguje Radzie Nadzorczel Emitenta. Prawo do nabycia
akcji moze by¢ realizowane przez Cztonkdw Zarzadu Emitenta i kluczowych pracownikéw Emitenta w okresie poczawszy
od 1 stycznia 2001 r. do dnia uptywu trzeciego miesiaca kalendarzowego, liczac od konica miesigca w ktorym uptywa
aktualnie trwajaca kadencja Zarzadu Emitenta., ktéra wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie spotki za rok obrotowy 2002, z tym zastrzezeniem, ze cena akcji po dniu 1 stycznia 2001 r.
ulega podwyzszeniu 0 zmienne oprocentowanie. Wysokos¢é oprocentowania, o ktérym mowa powyzg, ustalana bedzie dla
okresdw potrocznych, na podstawie stopy procentows obowi azujaceg dla 26-tygodniowych bondw skarbowych z ostatniego
przetargu z miesi aca poprzedzajacego miesiac, od ktdrego liczone jest oprocentowanie. Oprocentowanie dla pierwszego
okresu poirocznego, liczone bedzie wedtug stopy procentows z ostatniego przetargu z miesi aca grudnia 2000 roku.

W celu realizacji powyze opisanego programu opcyjnego spotka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe 0 subemisje
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ustugowa. W wyniku tg umowy wszystkie akcje nowg emisji zostaty objete przez Raiffeisen Bank Polska S A, ktéry
udostepniac je bedzie uprawnionym osobom. Wedtug stanu na koniec okresu r. zadna akcja emisji serii D nie zostata objeta
przez uprawnione osoby.

Wedtug oceny Zarzadu w 2002 roku, z uwagi nawarunki realizacji opcji, nie wyst epowato ryzyko skutkéw finansowych dla
spotki, w zwiazku z ich ewentualna realizacja.

2/ 873.313 sztuk akcji wiasnych owartosci ksiegowe wynoszace 15.177 tys. zt. Akcje zostaty skupione na Gietdzie

Papierdw Wartosciowych w Warszawie na podstawie zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (Uchwata Nr 11 NWZA

PPWK S.A. z dnia 26.04.2001 r.) w nastgpujacych celach:

- zaoferowaniaich do nabycia pracownikom Spétki lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spéice lub spéice z nig
powiazang przez okres co ngjmnigj trzech lat,

- ich umorzenia,

- zaoferowaniaich objecia akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki lub spotek przejmowanych przez Spotke.

Akcjew liczbie 567.000 sztuk, zostaty nabyte w transakcjach pakietowych z 11 NFI, IV NFI oraz X NFI pod warunkiem
uiszczenia narzecz zbywcy odsetek za okres od dnia 5 wrzesnia 2000 r. do dniarozliczenia transakcji w wys. 24% p.a
Zaptata czesci odsetek nastapita w drodze transakcji kompensacyjnych dokonanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych,
na ktorych PPWK Inwestycje z 0.0. zrealizowata strate w wys. 1.501.805,19 zt , ktéra zostata wykazana w rachunku
wynikéw PPWK Inwestycje Sp zoo.

W 2002 roku intencja Zarzadu PPWK S.A. byta sprzedaz tych akcji inwestorom zewngtrznym.

3/ 239.200 sztuk akcji o wartosci 715 tys. zt zgodnie z postanowieniami porozumienia co do warunkéw sptaty zobowiazan
finansowych z dnia 27 listopada 2002 r. zostato zakupione od spdiki zalezngl PPWK Inwestycje Sp zoo

W okresie sprawozdawczym PPWK S.A. dokonata nastepujacych operacji na akcjach wtasnych:

1/ w celu nalezytego wykonania postanowien porozumienia z dnia 27 listopada 2002 r., w dniu 1 kwietnia 2003 r. spoiki
Bona Fede | nwestycje Sp zoo (dawnigjf Mindori 25 Sp. zoo), KVK Inwestycje Sp zoo (dawnig Mindori 26 Sp. zoo) oraz
DUM Inwestycje Sp zoo (dawniej Mindori 31 Sp. zoo) - podmioty wspotzalezne od PPWK S.A., nabyty od PPWK S.A.
kazda po 265 828 akcji PPWK S.A. za cene w wysokosci 3 zt za jedna akcje. Kazdy z powyzszych pakietow akcji posiada
nominalna warto$¢ réwna 276 461,12 zi, i reprezentuje 8,44% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. oraz uprawnia do
wykonywania 6,9% gtosow na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.. Wartos¢ sprzedanych akcji wedtug cen nabycia
wyniosta 13.711 tys. ztotych.

Zgodnie z warunkami umow sprzedazy akcji cena za akcje ma zosta¢ zaptacona do dnia 31 grudnia 2003 r. Umowy

przewiduja, iz do dnia zaptaty catg ceny za akcje nie mozna wykonywac z nich prawa gtosu. Cena ptatna jest jednak przed

terminem 31 grudnia 2003 r. w przypadku:

- podjecia przez Zgromadzenie Wspdlnikow danego kupujacego uchwaty zmienigjacg umowe spotki kupujacego

- przeniesieniawlasnosci chocby jednego z udziatdw w kapital e zaktadowym danego kupujacego narzecz innego
niz PPWK S.A. podmiotu

- ztozenia przez danego kupujacego $wiadectwa depozytowego dla habytych akcji PPWK S.A. w celu udziatu w
Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.

Zaptata ceny zabezpieczona zostata w postaci umowy zastawu rejestrowego na udziatach w kapital e zaktadowym kazdego z
kupujacych, z prawem do zaspokojenia si ¢ z tego zastawu poprzez nabycie wiasnosci udziatow.

Na sprzedanych akcjach ustanowiona zostata blokada na rzecz wierzycieli finansowych PPWK S.A. z prawem do
zaspokojenia si¢ z otrzymanej ze sprzedazy akcji ceny.

Przyczyna i celem zbyciaww. akdji jest umozliwienie przekazania ceny za akcje na rzecz wierzycidi finansowych PPWK
S.A. i tym samym obnizenia zadtuzenia PPWK S.A. zgodnie z porozumieniem z dnia 27 listopada 2002 r.

W dniu 1 wrzesnia 2003 r. Zarzad PPWK S.A. otrzymal, na podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, zawiadomienieod spotki KVK Inwestycje sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o zbyciu w dniu 28 sierpnia
2003 r. akcji PPWK S.A. w liczbie powodujace), ze KVK Inwestycje sp. z 0.0. posiada mnig niz 5% ogdlng liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie spdtka KVK Inwestycje sp. z 0.0. oswiadczyta, ze po dokonaniu
powyzszego zbycia nie posiada zadnych akcji spotki PPWK S.A. W dniu 31 sierpnia 2003 roku spétka KVK Inwestycje sp.
Z 0.0. dokonata zaptaty ceny za akcje nabyte wczesnigy od PPWK S.A.

W dniu 23 grudnia 2003 r. Zarzad PPWK S.A. zawart ze spétkami: Bona Fede Inwestycje Sp. z 0.0. (poprzednia firma
Mindori 25 Sp. z 0.0.) oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. (poprzednia firma Mindori 31 Sp. z 0.0.) aneksy do zawartych z
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tymi spotkami uméw, o ktdrych mowa w raporcie biezacym nr 6/2003, zmienigj ace postanowienia tych umow w ten sposob,
ze cena sprzedazy za akcje ma zosta¢ zaptacona do dnia 31 sierpnia 2004 r. Pozostate warunki uméw nie ulegly zmianie.

2/ W dniu 6 sierpnia 2003 r. Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na nabycie przez Pana Rafata Berlifiskiego 315 029
akgji wrasnych PPWK S.A., za ceng w kwocie 3 zt za jedna akcje.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej umowa sprzedazy ww. akcji winna zawiera¢ postanowienie o zakazie dal szgj
sprzedazy tych akcji przez okres 6 miesiecy. Cena uzyskana ze sprzedazy akcji wiasnych przeznaczona zostanie na sptate
zobowiazan finansowych spotki.

Wyzgj wskazana uchwata podjeta zostata zwazywszy na hastepujace okolicznosci:

(i) Spdtka zawarta umowy, ktore skutkowaé maja restrukturyzacja zobowiazan wobec wierzycidli finansowych Spétki,
(i) zawarte umowy, o ktérych mowaw pkt (i), zaktadaja, iz kwote potrzebna na sptate czesci zobowiazan Spotki waobec
wierzycieli finansowych pozyskana zostanie z ceny sprzedazy akcji wtasnych Spotki,

(iii) zgodnie z trescia wiazacych Spotke zobowiazan, o ktérych Spotka informowata w swoich raportach biezacych,
sprzedaz akcji wiasnych nastapi po cenie 3 z1,

(iv) Spotka stoi przed koniecznoscia restrukturyzacji swoich zobowiazan wobec wierzycieli handlowych,

(v) zdaniem Rady Nadzorcze) Pan Rafat Berlinski jako Prezes Zarzadu Spdtki daje gwarancje pozytywnego zakonczenia
restrukturyzacji zobowiazan wobec wierzycieli handlowych Spoétki,

(vi) w celu zwiazania ze Spbtka oraz dalszego zmotywowania Pana Rafata Berlinskiego do dziatan wskazanych w pkt (v),
(vii) Pan Rafat Berlinski w dniu 6 sierpnia 2003 r. przedstawit propozycje kupna posiadanych przez PPWK S.A. akgji
wilasnych na warunkach wskazanych powyzej.

W oparciu 0 wyzej wymieniona uchwate w dniu 26 sierpnia 2003 r. Spotka zawarta z Panem Rafatem Berlinskim umowe
sprzedazy 315.029 akcji wiasnych PPWK S.A., za cene w kwocie 3 zt za jedna akcje. Stosownie do w/w uchwaty Rady
Nadzorczeg Spotki, umowa zawiera postanowienie o zakazie dalszgj sprzedazy akcji przez okres 6 miesiecy.

W dniu 28 sierpnia 2003 r. PPWK S.A. w wykonaniu w/w umowy z dnia 26 sierpnia 2003 r. zbyta 315 029 akcji wtasnych
o wartosci nominalng 1,04 zt (faczna wartos¢ nominalna 327 630,16 zt), reprezentujacych 10% kapitatu zaktadowego
PPWK S.A. i reprezentujacych 8,18% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A., narzecz Pana Rafata Berlinskiego -
Prezesa Zarzadu PPWK S.A. Jednoczesnie PPWK S.A. informuje, iz otrzymata od Pana Rafata Berlinskiego w trybie art.
147 zawiadomienie o nabyciu przez Pana Rafata Berlinskiego powyzszych akcji PPWK S.A. Jednoczesnie Pan Rafat
Berlinski poinformowat, iz pozaww. akcjami PPWK S.A. nie posiada zadnych innych akcji PPWK S.A.

Sprzedaz akcji przez PPWK S.A. oraz ich nabycie przez Pana Rafata Berlinskiego nastapito za ceng 3 zt zajedna akcje, to
jest tacznie za ceng 945 087 zt.

Przyczyna i celem zbycia ww. jest przekazanie uzyskanej ceny za akcje wiasne na sptatg zobowiazan PPWK S.A. zgodnie z
porozumieniem z wierzycielami finansowymi z dnia 31 lipca 2003 r.

3/ W dniu 1 pazdziernika 2003 r., PPWK S.A. nabyta 570.000 akcji wiasnych serii D. Przyczyna i celem nabycia
powyzszych akcji byto wypetnienie przez PPWK S.A. zobowiazan wynikgjacych z umowy o subemisje ustugowa akcji serii
D, warunkdw wskazanych w Prospekcie emisyjnym akgji serii D PPWK S.A. oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia PPWK
S.A. zdnia 30 czerwca 2003 .

Zgodnie z zatozeniami wskazanymi w Prospekcie emisyjnym akcje serii D przeznaczone byty dla cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowych pracownikéw PPWK S.A. w ramach programu motywacyjnego. W zwiazku z niepowodzeniem tego programu
zadna z akgji serii D nie zostata nabyta przez osoby uprawnione w skazane w prospekcie emisyjnym.

Zgodnie z trescia pkt. 3.10.2.3.8 Prospektu emisyjnego akcje serii D nie nabyte przez osoby uprawnione w trakcie trwania
programu motywacyjnego winny zosta¢ nabyte od subemitenta ustugowego przez PPWK S.A.

Cenaza akcje serii D w wysokosci 21,80 zt za jedna akcje zostata uiszczona przez PPWK S.A. w kwietniu 2001 r. jako
zabezpieczenie zaptaty ceny przez osoby uprawnione, aw przypadku nie powodzenia programu motywacyjnego jako cena
odkupu akcji przez PPWK S.A.

Nabycie akgji jest nastepstwem podjetel w dniu 30 czerwea 2003 r uchwaty Walnego Zgromadzenia PPWK S.A. dotyczacej
zakonczenia programu motywacyjnego i odkupu akcji serii D 0 nhastepujace tresci (raport biezacy nr 16/2003):

»1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma PPWK S.A. z siedziba w Warszawie, w zwiazku z niepowodzeniem
programu motywacyjnego PPWK S.A. kierowanego do Cztonkdw Zarzadu PPWK S.A. postanawia niniejszym zakonczy¢
emigje akcji serii D i zobowiazuje Zarzad PPWK S.A. do odkupienia tychze akcji od subemitenta ustugowego zgodnie z
warunkami umowy o subemisj¢ ustugowa oraz zgodnie z trescia Prospektu emisyjnego akcji serii D PPWK S.A.

2. Walne Zgromadzenie wyraza jednoczesnie zgodg na dalsza sprzedaz akgji serii D. Warunki sprzedazy akcji serii D
winny zosta¢ zaakceptowane przez Radg Nadzorcza.” .
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Akcje serii D w liczbie 570.000 o tacznegj wartosci nominalng 592.800 z1, reprezentuja 18,09% kapitatu zaktadowego
PPWK S.A. oraz 14,80% ogdlng liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.

Poza wskazanymi powyzg akcjami PPWK S.A. oraz podmioty zalezne od PPWK S.A. nie posiadaja innych akcji PPWK
SA.

Dziatgjac w oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia PPWK S.A. z 30 czerwca 2003 r. w sprawie sprzedazy akcji serii

D, w dniu 2 pazdziernika 2003 r. PPWK S.A. zawarta:

1) przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy 380.000 akgji serii D PPWK S.A. narzecz spotki ,, Cresco Financia
Advisors Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia” za cene 3 zt zajedna akcje,

2) przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy 190.000 akgji serii D PPWK S.A. narzecz pana Mariana
Mikotajczaka za cene 3 7t za jedna akcje.

Powyzsze umowy zawarte zostaly z zastrzezeniem warunku ziszczenia si¢ zdarzen w postaci

1) wprowadzenia akcji serii D, do obrotu gietdowego na ,, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akeyjnd’ z siedziba w Warszawie, oraz

2) podjecia przez Radg Nadzorcza PPWK uchwaly, zatwierdzajace zbycie przez PPWK akgji serii D nawarunkach
okreslonych w w/w umowach przedwstepnych, zgodnie z pkt. 2 uchwaty Walnego Zgromadzenia PPWK S.A. z 30
czerwca 2003 .

Zgodnie z trescia powyzszych uméw zawarcie przyrzeczonych umoéw sprzedazy winno nastapi¢ do 31 grudnia 2003 r.
Zgodnie z oswiadczeniami, kupujacych nie wiaze porozumienie, o ktérym mowaw art. 158a ust. 3 Prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi.

Spotka,, Cresco Financial Advisors Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia” jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A. -
osobg zarzadzajaca spotka Cresco Financia Advisors Sp. z 0.0.” jest Pan Macig Radziwitt - Przewodniczacy Rady
Nadzorczgl PPWK S.A.

W dniu 2 grudnia 2003 r. uchwata nr 543/03 Zarzad Krajowego Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. postanowit
dokona¢ w dniu 8 grudnia 2003 r. asymilacji 570.000 akcji serii D PPWK S.A. oznaczonych kodem PLPPWK 000097 z
2.404.947 akcjami spotki PPWK S.A. oznaczonych kodem PLPPWK 000014 - akcje objete asymilacja otrzymaja kod
PLPPWK000014. W dniu 28 listopada 2003 r. uchwata nr 334/2003 r. Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ z dniem 8 grudnia 2003 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym 570.000 akgji serii D PPWK S.A. oznaczonych kodem PLPPWK 000097, pod warunkiem dokonania przez
KDPW S.A. w dniu 8 grudnia 2003 r. asymilacji powyzszych akgji z akcjami oznaczonymi kodem PLPPWK000014;

W dniu 23 grudnia 2003 r. Zarzad PPWK S.A. otrzymat w trybie art. 147 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi nastepujace zawiadomienia o nabyciu znacznych pakietéw akcji PPWK S.A.:

1) spdtka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. poinformowata o nabyciu w dniu 22 grudnia 2003 r. 380 000 akgji
PPWK S.A. reprezentujacych 12,06% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. oraz uprawnigjacych do wykonywania 9,87%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A., spdtka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. nie posiadata przed powyzszym
nabyciem zadnych akcji PPWK S.A.,

2) Pan Marian Mikotajczak poinformowat o nabyciu w dniu 22 grudnia 2003 r. akcji PPWK S.A. w liczbie 190.000
akdji, reprezentujacych 6,03% kapitatu zaktadowego Spdiki i uprawnigjacych do wykonywania 4,93% gtosow.
Uwzglednigjac powyzsze nabycie Pan Marian Mikotgjczak posiada tacznie 285 980 akcji PPWK S.A. reprezentujacych
9,08% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. oraz uprawnigjacych do wykonywania 16,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PPWK S.A.

Powyzsze nabycie akcji nastapito w wyniku wykonania uméw pomiedzy ww. podmictami a PPWK S.A. dotyczacych zbycia
akgji wiasnych po wyrazeniu zgody nato zbycie przez Rade Nadzorcza PPWK S.A. oraz dopuszczeniu akcji serii D do
obrotu gietdowego.

4/ PPWK S.A. w okresie sprawozdawczym dokonata korekty wartosci akcji wiasnych o kwote 7 tys. zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2003 roku PPWK S.A. nie posiadata akcji wiasnych.
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

2A, 2B, 2C, 2D, 3D, 4A, 4B, 4C, 4D, 5A, 5B, 5G, 5J, 5K, 5L, 6A, 10B, 10C, 10D, 10F, 10G, 14A, 14B, 18, 19, 20A, 20B, 20C, 20D, 21A, 21B,
21D, 22D, 22E, 23D, 24A, 26A, 26B, 32A, 34, 35, 36, 37B, 37C, 37D, 38

wtys.

zt

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-13 Rafat Berlinski Prezes Zarzadu Rafat Berlinski
2004-08-13 Beata Konopska Cztonek Zarzadu

Beata Konopska

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

2004-08-13 Matgorzata Ciepiela

Gtéwny Ksiegowy

Matgorzata Ciepiela

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)
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OPINIA
Wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowe
Polskie Przedsiebiorstwo
Wydawnictw Kartograficznych

Im. Eugeniusza Romera S.A.
nadzien 31 grudnia 2003 roku

Misters Audytor Spotkaz o.o.
Warszawa, sierpien 2004 roku



Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Opinia niezal eznego biegfego rewidenta.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGZEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitafowej Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych
im. Eugeniusza Romera S.A.

Dla Akcjonariuszy
Grupy Kapitafowej Polskie Przedsiebiorstwo Wydawnictw Kartograficznych
im. Eugeniusza Romera S A.SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe Polskie Przedsighbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A.,
ktorg jednostka dominujaca jest Polskie Przedsicbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im.
Eugeniusza Romera S.A z siedziba w Warszawie, przy ul. Solec 18/20, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 21.154.280,31 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31
grudnia 2003 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1.489.154,55 ziotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote
3.664.623,08 ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy przyrost stanu srodkéw pienieznych o kwote
1.530.199,38 ztotych;

6) dodatkoweinformacjei objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.
Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad jednostki

dominujacel. Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegato badaniu przez innego biegtego
rewidenta, ktory z data 12 sierpnia 2003 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem.
Nasza opinia dotyczy jedynie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2003 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z2002r. nr 76, poz. 694 — tekst ujednolicony),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o nim. W szczegdlnosci badanie
obgimowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacel mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym jak i catosciowa oceng
Sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace) podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

W 2003 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy czes$ci dziatalnosci podstawowsej tzw. czesci
edukacyjngj, z ktorej osiagniety przychdd stanowit 52% przychoddw ze sprzedazy ogétem. Przychody
ze sprzedangj dziatalnosci zaspokoity zobowigzania wobec wierzycidi finansowych PPWK SA. z
ktérymi podpisane zostato porozumienie. Na dzien wydania opinii nie mozemy oszacowat
ewentual nych przysztych skutkéw finansowych zwiazanych z ograniczeniem dziatalnosci.

Na dzien 1 stycznia 2003 roku Grupa Kapitatowa posiadata 1.682.513 sztuk akcji wiasnych o taczne
wartosci  ksiggowg 31.672.767,95 zt. Czes¢ akcji wiasnych o wartosci ksiggowe w kwocie
19.246.767,95 zt., skupionych zgodnie z uchwata nr 11 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PPWK S.A. z dnia 26 marca 2001 roku, zostata sprzedana w 2003 roku. Nie doszto
wigc do realizacji celow okreslonych w w/w uchwale, zakladajaceg zaoferowanie nabycia akcji
wiasnych pracownikom, akcjonariuszom Spotki lub ich umorzenie. Pozostata cze$¢ akcji wiasnych o
wartosci ksiegowej w kwocie 12.426.000,00 zt. nabyta przez Spotke w wyniku realizacji zawartej w
dniu 24 kwietnia 2001 roku umowy, w zwiazku z niepowodzeniem programu motywacyjnego, zostata
sprzedana réwniez w 2003 r.

Podmiot zalezny, objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poniést w 2003 roku strate w
kwocie 3.564.365,02 zt., ktéra w istotny sposdb miata wptyw na strat¢ netto Grupy Kapitatows.
Sprawozdanie finansowe za 2003 rok podmiotu zaleznego nie zostalo zbadane przez biegtego
rewidenta, co z uwagi na istotny udziat podmiotu zaleznego w Grupie Kapitatowe stanowi
ograniczenie zakresu badania.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw dotyczacych zagadnien, o ktérych mowa
powyzszej, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obgjmujace dane liczbowei objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe i
finansowe] badang grupy kapitalowegl na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jg wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku;
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Opinia niezal eznego biegfego rewidenta.

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolane)
wyzegl ustawie, a w szczegolnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na je podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow dnia 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729);

C) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymaganiami art. 55 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 tg ustawy a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Barbara Misterska - Dragan

Barbara Sieradzka Biegly Rewident/Czlonek Zarzadu
Nr 2581/117
Biegty Rewident _ W imieniu
Nr 8343/2743 Misters Audytor
Spdiki z 0.0.

wpisang nalistg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
ul. Migdatowa 4 lok. 28
02-796 Warszawa

Warszawa, dnia 3 sierpnia 2004 roku
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

Czesé ogllna raportu

1.

I nfor macje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 sierpnia 2003
roku, zawartej pomigdzy Polskim Przedsi¢biorstwem Wydawnictw Kartograficznych im.
Eugeniusza Romera S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., wpisang na prowadzona
przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 63.

Wybdr biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 2 z dnia 6 sierpnia 2003
roku.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 21.154.280,31 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat zarok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1.489.154,55 ziotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 3.664.623,08 ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy przyrost stanu srodkow pienigznych o
kwote 1.530.199,38 ziotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003
roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2003.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 3 sierpnia 2004 roku oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen
wptywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbgdne dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostat w zaden
sposob ograniczony. Zakres i sposdb przeprowadzonego przez nas badania wynika ze
sporzadzonej i przechowywane] przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentag)i
rewizyjnej z badania.
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

6. Nierozlaczna czgscia ninigjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spoiki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2003 roku.

II. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy K apitatowej

1. Jednostka dominujaca

Spotka dziata pod firma Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych S.A.
Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Solec 18/20

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstatej 5 wrzesnia 1991 roku z
przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego PPWK Wroctaw-Warszawa, Aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Mari¢ Ogrodzinska-Zalewska (Rep AlV-
11388/91).

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spotek prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1X Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem KRS 0000011784 Spotka dziata na podstawie ustawy — Kodeks Spotek
Handlowych.

2. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowey:

Spoéiki Stowarzyszone:

WDA SA. 40,00%
MAPPA SA. 50,00%
Spodiki zalezne

PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. Spétka jawna 100,00%
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. 100,00%
PKD Sp. zo.o. 100,00%
PPWK CIRRUS Sp. z 0.0. 100,00%

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0.

ul. Solec 18/20

00-410 Warzszawa

3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe

a) Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z umowa Spoiki jest:
- Dziatalnos¢ wydawnicza—[22,1]
- Przetwarzanie informacji —[72,30,Z]
- Rozpowszechnianie obrazu, dzwigku i tekstu w elektronicznych srodkach
przekazu —[64,20,C]
- Whytwarzanie oprogramowania—[72,20,Z]
- Sprzedaz oprogramowania—[51,70,A]
- Dziatalnos¢ poligraficzna—[22,2]
- Swiadczenie ustug kartograficznych oraz ich import i eksport —[74,20,C]
- Sprzedaz wydawnictw —[51,47,Z]
- Dziatalnos¢ w zakresie informatyki — [72,60,Z]
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Dziatalnos¢ w zakresie reklamy — [74,40,Z]
Swiadczenie ustug edytorskich —[74,84,B]

b) Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest:

Dziatalnos¢ wydawnicza [22 1]

Dziatalnos¢ poligraficzna [22 2]

Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji [22 3]

Dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslongj grupy towaréw, gdzie indzigj nie sklasyfikowana [51 18 Z]
Pozogtata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana — wydawnictwa, materiaty i
urzadzenia poligraficzne [51 70 Z]

Sprzedaz detaliczna ksiazek, gazet i artykutow pismiennych [52 47 Z]
Sprzedaz detaliczna artykutow niezywnosciowych w wyspecjalizowanych
sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowana — wydawnictwa, materialy i urzadzenia
poligraficzne [52 48 G]

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej [52 61 Z]
Pozostate posrednictwo finansowe [65 2]

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana [67 13 Z]
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek [70 12 Z]

Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek [70 20 Z]

Dziatalnos¢ agencji obstugi nieruchomosci [70 31 Z]

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania[72 20 Z]

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa [74 12 Z]

Badanie rynku i opinii publicznej [74 13 Z]

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze)j i zarzadzania [74
14]

Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami [74 15 Z]

Dziatalnos¢ geodezyjnai kartograficzna [74 20 C]

Reklama[74 40 Z]

Dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow i wystaw [74 84 A]

Pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indzigj nie sklasyfikowana [74 84 B]
Transport lotniczy [62 20 Z]

Wynajem srodkéw transportu lotniczego bez zatogi [71 23 Z]

4. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dziea 31 grudnia 2003
wynosit 3.276.304,72 ztotych i dzielit si¢ na 3.150.293 akcji o wartosci nominalnej
1,04 zt kazda. W roku obrotowym nie nastapity zmiany w kapitale podstawowym Spoiki.

5. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kaendarzowy.

6. W okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku funkcje Zarzadu penili:
Rafat Berlinski - Prezes Zarzadu
Beata Konopka - Cztonek Zarzadu

[Il. Pozostale informacje

1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] w 2002 roku zamkneta si¢ strata netto w kwocie
19.772.494,02 Ziotych.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2002 zostalo zbadane przez
biegtego rewidenta Andrzeja Gtackiego nr 1143/265 z BDO Polska Sp. z 0.0. w
Warszawie. Opinia biegtego rewidenta zostala wydana z zastrzezeniem i informacja
nastepujacej tresci tresci:

»Grupa kapitatowa PPWK S.A. jest w trakcie dziatan restrukturyzacyjnych, majacych na
celu poprawg sytuacji finansowej. W biezacym okresie jednostka dominujaca dokonata
odpisu aktualizujacego udziatbw, majacego trwaly charakter — w wysokosci 17.420 tys.
zt w spoice zalezng).

Pogtebito to zaréwno poniesiona strate, jak rowniez obnizyto kapitat wiasny jednostki
dominujacey.

Na dzien bilansowy Spétka posiada akcje wiasne do zbycia o wartosci ksiegowej 28,3
min z1, z uptywajacym terminem ich zbycia do konca 2003 roku (za ceng nie nizsza niz
3,00 zt kazda)

Grupa Kapitalowa osiagneta strate na sprzedazy w wysokosci w wysokosci -9,3 min. zi,
stratg netto w wysokosci -19,8 min zt, co obniza kapitat wiasny do wartosci ujemnej -
13,9 min zi, tj. ponizej niezbednego minimum wynikajacego z Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Czynniki powyzsze powoduja, iz na dzien wydania opinii biegty nie jest w stanie okresli¢
skutkéw finansowych zapoczatkowanej restrukturyzacji Spoiki, a tym samym czy
zastosowane zasady wyceny i rachunkowosci — przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki — 53 wiasciwe.

W przeciwnym wypadku — przy braku kontynuacji dziatalnosci, dodatkowe koszty
restrukturyzacji badz odpisy aktualizujace dotyczace wyceny aktywow do wartosci
godziwej, wptyna na pogtebienie ujemnego kapitatu.

Ztozonos¢ powyzszych czynnikow, zdaniem biegtego, przesadza o niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej PPWK S.A.”

»Jednoczesnie informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktorej udziat w sumie bilansowej
wynos 42,96 %, a w wyniku finansowym 30,35 % nie byto badane przez biegtego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 Ustawy o rachunkowosci.

(Z uwagi jednak na znaczacy udziat tej jednostki zaleznej w grupie kapitatowej, fakt nie
poddania badania dla cel6w konsolidacji, stanowi ograniczenie zakresu badania).

3. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002
rok odbyto si¢ w dniu 29 sierpnia 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2002 zostalo zgtoszone do
publikacji w Monitorze Polskim B dnia 4 sierpnia 2004 roku.

4. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wzial odpowiedzialnos¢ za prawidiowosc
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Jednostka dominujaca w sposob
prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie
sytuacji majatkowe i finansowe] oraz wyniku finansowego. Obowiazek podpisania
sprawozdania finansowego przez wszystkich cztonkdéw Zarzadu wynika z przepisow
ustawy o rachunkowosci.
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5. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominuj aca Biegly rewident
Polskie Przedsighiorstwo Wydawnictw Barbara Sieradzka
Kartograficznych im. Eugeniusza Biegty rewident
Romera S.A. Nr 8343/2743

Opinia zawiera zastrzezenie nastgpujacej tresci:

»W 2003 roku Spotka dokonata sprzedazy czesci dziatalnosci podstawowej tzw. czesci
edukacyjnej, z ktoregj osiagniety przychdd stanowit 52% przychoddw ze sprzedazy ogoétem.
Przychody ze sprzedane] dziatalnosci zaspokoity zobowiazania wobec wierzycieli
finansowych PPWK S.A., z ktorymi podpisane zostato porozumienie. Na dzien wydania
opinii nie mozemy oszacowac ewentualnych przysztych skutkow finansowych zwiazanych
Z ograniczeniem dziatalnosci.

Nadzien 1 stycznia 2003 roku Spotka posiadata 1.112.513 sztuk akcji wiasnych o tacznej
wartosci ksiggowej 15.899.229,49 zi., ktdre zostaly sprzedane w 2003 roku. Nie doszto
wigc do realizacji celéw okreslonych w uchwale nr 11 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy PPWK S.A. z dnia 26 marca 2001 roku, zakladajace]
zaoferowanie nabycia akcji wilasnych pracownikom, akcjonariuszom Spotki lub ich
umorzenie.”

Jednostka zalezna
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za 2003 rok nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta
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V. Analizafinansowa Grupy K apitatowej

Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BILANS
AKTYWA 31122003 0 SUmy 31122002 0 SUMY
bilansowe bilansowej
A.  Aktywatrwale
l. Wartosci niematerianei prawne 5 349 689,47 52,7 11 150 301,14 37,4
Wartos¢ firmy jednostek
. podporzadkowanych 0,00 0,0 0,00 0,0
1.  Rzeczowe aktywa trwate 2797 368,92 13,2 4 383 287,45 14,7
V. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0
V. Inwestycje diugoterminowe 286 513,37 1,4 240 513,37 0,8
Dtugoterminowe rozliczenia
VI.  miedzyokresowe 179579314 8,5 2 375 618,66 8,0
10 229 364,90 48,4 18 149 720,62 60,8
B.  Aktywa obrotowe
I Zapasy 2914 269,00 13,8 5 656 833,36 19,0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 5410 747,29 25,6 4 868 944,10 16,3
"I, I nwestycje krétkoterminowe 2103 035,54 9,9 572 836,16 19
Krotkoterminowe rozliczenia
IV.  miedzyokresowe 496 863,58 2,3 597 459,89 2,0
10924 915,41 51,6 11 696 073,51 39,2
SUMA AKTYWOW 21 154 280,31 100,0 29 845 794,13 100,0
PASYWA 31122003 0 SUmy 31122002 0 SUMY
bilansowe bilansowej
A. Kapital wlasny
l. Kapitat podstawowy 3276 304,72 15,5 3276 304,72 11,0
. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,0 0,00 0,0
1. Akcje wlasne 0,00 00 -31672767,95 -106,1
IV.  Kapitat zapasowy 5857 213,66 21,7 32489 104,23 108,9
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 240 890,06 11 240 890,06 0,8
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 7994 132,02 37,8 7994 132,02 26,8
VII.  Roznice kursowe z przdliczenia 0,00 0,0 0,00 0,0
VIIIl. Zysk/Strataz lat ubiegtych -26 089 728,52 -123,3 -6 430 134,75 -215
IX.  Zysk/Stratanetto -1 489 154,55 -7,0  -19772 494,02 -66,2
X. Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego 0,00 0,0 0,00 0,0
-10 210 342,61 -48,3  -13 874 965,69 -46,5
B. Kapital mnigszosci 0,00 0,0 0,00 0,0
Ujemna wartosé firmy jednostek
C. podporzadkowanych 0,00 0,0 0,00 0,0
D. Zobowiazaniai rezerwy nazobowigzania
l. Rezerwy na zobowigzania 2396 343,29 11,3 2756 162,54 9,2
. Zobowiazania dtugoterminowe 10 621 890,09 50,2 17 940 834,95 60,1
[1. Zobowiazania krétkoterminowe 18 110 541,30 85,6 23023 762,33 77,1
IV.  Rozliczeniamigdzyokresowe 235 848,24 11 0,00 0,0
31 364 622,92 148,3 43 720 759,82 146,5
SUMA PASYWOW 21154 280,31 100,0 29 845 794,13 100,0

SKONSOL IDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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Przychody ze sprzedazy towar 6w i produktow
. Przychody ze sprzedazy produktéw
1. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw

K oszty sprzedanych towar 6w i produktow
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

K oszty ogélnego zar zadu

Zysk/Strata na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

I Zysk ze zbycia niefinans. aktywdw trwatych
Il. Dotagje

I1l.  Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty oper acyjne

I Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych

Il Aktualizagja wartosci aktywéw niefinansowych
Il.  Pozostate koszty operacyjne

Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjne

Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach
Il.  Odsetki uzyskane

I1l. Zysk ze zbyciainwestydji

V. Aktualizacjawartosci inwestygji
V. Inne

K oszty finansowe

. Odsetki do zaptacenia

Il. Strata ze zbycia inwestygji

111. Aktualizacja wartosci inwestygji
IV. Pozostate

Zysk/Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

jednostek podpor zadkowanych

Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodar czej
Wynik zdar zen nadzwyczajnych
Odpiswartosci firmy

Odpisujemng wartosci firmy

Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmnieg szenia zysku
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach

podpor zadkowanych wycenionych metoda praw
wlasnosci

Zysk/Strata mniejszosci

Zysk/Strata netto

1.01.2003 -
31.12.2003

17 000 504,52
204 435,90

17 204 940,42

10 232 012,44

176 460,64

10408 473,08

6 796 467,34

117716891
10 316 021,91
-4 696 723,48

0,00
0,00

8 301 294,47

8 301 294,47

9977,89
121755354

4 266 525,70

5494 057,13

-1889 486,14

0,00
7 647,93
0,00
0,00

3 370 962,30

3378 610,23

2658 863,42
0,00

0,00

319 415,22

2978 278,64

0,00

-1489 154,55
0,00
0,00
0,00
-1489 154,55
0,00
0,00

0,00

0,00

-1489 154,55

%
przychodow
ze sprzedazy

98,81
1,19
100,00

59,47
1,03
60,50

39,50

6,84
59,96
27,30

0,00
0,00
48,25
48,25

0,06
7,08
24,80
31,93

10,98

0,00
0,04
0,00
0,00
19,59
19,64

15,45
0,00
0,00
1,86

17,31

0,00

8,66
0,00
0,00
0,00
8,66
0,00
0,00
0,00

0,00

8,66

1.01.2002 -
31.12.2002

16 863 165,75
416 803,26

17 279 969,01

9332 923,49

315 779,02

9648 702,51

7 631 266,50

2966 720,17
13 939 498,88
-9 274 952,55

56 543,08
0,00

164 083,78

220 626,86

10 246,21
1164 608,07

6045 476,30

7220 330,58

-16 274 656,27

0,00
68 344,73
0,00
0,00

231 292,84

299 637,57

2925012,93
0,00

0,00

872 462,39

3797 475,32

0,00

-19772 494,02
0,00
0,00
0,00
-19772 494,02
0,00
0,00

0,00

0,00

-19772 494,02

%
przychodow
ze sprzedazy

97,59
241
100,00

54,01
1,83
55,84

44,16

17,17
80,67
53,67

0,33
0,00
0,95
1,28

0,06
6,74
34,99
41,78

94,18

0,00
0,40
0,00
0,00
1,34
1,73

16,93
0,00
0,00
5,05

21,98

0,00

114,42
0,00
0,00
0,00

114,42
0,00
0,00
0,00

0,00

114,42

Misters Audytor Sp. zo.o.



Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

Wybranewskazniki finansowe

2003 2002
1 Rentownosé¢ sprzedazy
Zysk netto x 100 % Wielkos¢  Wielkos¢
Przychody netto ujemna  ujemna
2 Szybkos¢ obrotu naleznosci
Naleznosci z dostaw i ustug x 365dni
Przychody netto 53,30 57,69
3 Stopa zadluzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% 0 0
Pasywa ogolem 146,49 % 148,49 %
4 wskaznik plynnosci
Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe 0,53 0,45
°  Rentownosé kapitatu
Zysk netto x 100% Wielkos¢  wielkosé

Aktywa obrotowe nie zawiergja naleznosci o okresie sptaty powyzeg 12 miesiecy

Zobowiazania krétkoterminowe nie zawieraja zobowiazan 0 okresie wymagalnosci powyzel 12
miesiecy, natomiast sa powickszone o krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania oraz inne
krétkoterminowe rozliczenia mi ¢dzyokresowe

Przychody netto obejmuja przychody netto za sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy w obu latach wykazata wartos¢ ujemna. Na ujemna wartos¢ tego
wskaznika w 2003 roku wplyw miata poniesiona strata netto przez jednostke zalezna.
Jednostka dominujaca wykazata w 2003 roku wartos¢ dodatnia rentownosci sprzedazy, na co
wptyw miat zysku netto, osiagnicty jedynie na dziatalnosci poza dziatalnoscia operacyjna. Na
osiagnigcie zysku wplyw miata sprzedaz czesci dziatalnosci podstawowey tzw. edukacyjne
oraz umorzenie zobowiazan kredytowych na podstawie Porozumienia z wierzycielami
finansowymi z dnia 31 lipca 2003 r. Wskaznik rentownosci kapitatu rowniez wykazuje
wartos¢ ujemna w obu latach.

Na zmnigjszenie wartosci ujemnej kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowe] wptyw miato
osiagnigcie zysku netto w 2003 roku przez jednostke dominujaca oraz wplyw ze sprzedazy
akcji wiasnych. Brak wplywu dziatalnosci podstawowe na ksztaltowanie poziomu tego
wskaznika moze swiadczy¢ o niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci.
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami w 2003 roku spadt w poréwnaniu z rokiem
poprzednim 4,39 punktéw procentowych, co spowodowane zogtalo przede wszystkim
wzrostem naleznosci z tytutu dostaw i ustug przy jednoczesnym pozostaniu przychodoéw ze
sprzedazy na zblizonym poziomie w obu latach.

Stopa zadluzenia

Wskaznik stopy zadtuzenia zmnigjszyt si¢ w 2003 roku w poréwnaniu z rokiem poprzedni o 2
punkty procentowe gtdwnie ze wzgledu na reklasyfikacje czesci zobowiazan z
krétkoterminowych na dtugoterminowe, umorzenie czesci zobowiazan kredytowych zgodnie
z Porozumieniem z wierzycielami finansowymi. Ponadto jednostka dominujaca splacita
zobowiazania wobec wierzycieli finansowych ze srodkéw otrzymanych ze sprzedazy czesci
dziatalnosci.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik ptynnosci w 2003 roku wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 17 % .W
zwiazku z realizacja Postanowien porozumienia z wierzycielami finansowymi zmniejszeniu
ulegt stan zobowiazan krotkoterminowych a zwigkszeniu aktywa obrotowe. Zwiekszenie
wskaznika ptynnosci nie jest zwiazane z podstawowa dziatalnoscia Spéiki, a jedynie
realizacja postanowien zawartych z wierzycielami finansowymi. Na dzien wydania opinii nie
mozna oceni¢ skutkéw finansowych ograniczenia dziatalnosci Spotki, co moze mie¢ wptyw
na dalsza kontynuacje jej dziatalnosci.
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

Czes¢é szczegblowa raportu

l. Ksegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacey.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja zakladowe plany kont opracowane na podstawie
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

. Zasady spor zagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polskie Przedsi¢biorstwo
Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
wymogami odnosnie sprawozdan finansowych jednostek powiazanych zawartymi w rozdziale
6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, obejmujaca m.in.:

sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

wyliczenie wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz jej odpisow,
ustalenie kapitatdw wiasnych akcjonariuszy/udziatowcow mniejszosciowych,
ustalenie wylaczen.

IIl.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polskie
Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. postugiwano
Si¢ metoda petna.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegdlnych pozycji bilansdw, rachunkow
zyskow i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wytaczenia
konsolidacyjne zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

V. Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy jednostek
podpor zadkowanych

Ustalona na dzien nabycia nadwyzke¢ wartosci godziwej (ustalonej na poziomie wartosci
ksiegowej aktywdw netto) w spotce objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
nad cena nabycia udziatéw lub akcji wykazano w skonsolidowanym bilansie jako ujemna
wartos¢ firmy z konsolidacji, natomiast nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwa
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

nabytych udziatdw lub akcji (ustalonej na poziomie ksiegowej wartosci aktywoOw netto)
wykazano jako wartosé¢ firmy z konsolidacji.

W 2003 roku nie powstata zadna wartos¢ firmy wymagajaca ujecia w bilansie w aktywach w
pozycji ,wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych” oraz w pasywach w pozycji ,ujemna
wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

V. M etody konsolidacji kapitatow i ustalenia kapitatow mniegj SzosCi

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.
Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegbinych sktadnikbw kapitalu wilasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wiasnego Grupy
Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikdw kapitatu wiasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

V1.  Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy
Kapitatowej na kwotg 3.186.570,24 zt.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polskiego
Przedsigbiorstwa Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VIl.  Wylaczenia obrotow wewnetrznych

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomiedzy Spotka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym w nastepujacy sposob:

Przychody ze sprzedazy - 1.766.870,71 zt
Koszty ogdlnego zarzadu - 2.019.929,65z
Inne przychody operacyjne - 48.755,15 7t

Ponadto dokonano eliminacji konsolidacyjnych kosztow i przychodéw na kwote —
709.626,56 zt , stanowiace odsetki od pozyczki udzielongg PPWK SA. dla
PPWK Inwestycje Sp. z 0.0.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Polskiego
Przedsigbiorstwa Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

VIIl. Pozostate wylaczenia konsolidacyjne

Ponadto dokonano szeregu wytaczen w skonsolidowanym bilansie, z czego gtowne pozycje
stanowla:

a) naleznosci | zobowigzania z tytutu udzielonych pozyczek (wraz z odsetkami) pomigdzy
podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy, nataczna kwotg 13.198.024,17 zt.

b) korekta srodkOw trwatych wniesionych aportem przez PPWK S.A. do PPWK
Inwestycje Spdtka z 0.0., nataczna kwote 16.000.000,00 zt. Dotychczasowe umorzenie-
875.000,00 zt

C) wylaczenie udziatdw w Grupie na kwote 22.420.000,00 z, z czego 17.420.000,00
objete odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

d) korektawartosci niematerialnych i prawnych wynikajaca ze sprzedazy licencji w Grupie
na taczna wartos¢ 1.231.639,09 zt. Dotychczasowe umorzenie — 236.064,17 zt.

W roku obrotowym nie zmienit si¢ sktad Grupy Kapitatowej i stopien zaleznosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujacey.

IX.  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostay
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralna czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

X. Dodatkowe informacjei objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i1 objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i
prawidtowo. Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna  czgsc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XlI.  Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo i
W powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat,
W nastepujacy sposob:

n sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywu srodkow pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda petna i
jednostki dominujacej,

n dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu wszelkich przeptywow
pienigznych migdzy jednostkami  objetymi  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym.
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Grupa Kapita/owa Polskie Przedsi ¢biorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera SA.
Raport niezaleznego bieglfego rewidenta

XIl.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy K apitatowe)

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] sporzadzonym
przez Zarzad jednostki dominujacel sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

XI11. Uzasadnienie wydaneg opinii

W 2003 roku jednostka dominujaca dokonata sprzedazy czesci dziatalnosci podstawowej tzw.
czesci edukacyjnej, z ktéregl osiagnicty przychod stanowit 52% przychodéw ze sprzedazy
ogbtem. Przychody ze sprzedanej dziatalnosci zaspokoity zobowiazania wobec wierzycieli
finansowych PPWK S.A. z ktérymi podpisane zostato porozumienie. Na dzien wydania opinii
nie mozemy oszacowat ewentualnych przysztych skutkdéw finansowych zwiazanych z
ograniczeniem dziatalnosci.

Nadzien 1 stycznia 2003 roku Grupa Kapitatowa posiadata 1.682.513 sztuk akcji wiasnych o
tacznej wartosci ksiggowej 31.672.767,95 zt. Czesé¢ akcji wiasnych o wartosci ksiggowej w
kwocie 19.246.767,95 zi., skupionych zgodnie z uchwata nr 11 nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy PPWK S.A. z dnia 26 marca 2001 roku, zostata sprzedana w
2003 roku. Nie doszto wiec do realizacji celow okreslonych w w/w uchwale, zaktadajacej
zaoferowanie nabycia akcji wiasnych pracownikom, akcjonariuszom Spoétki lub ich
umorzenie. Pozostata czgs¢ akcji wiasnych o wartosci ksiggowej w kwocie 12.426.000,00 zt.
nabyta przez Spétke w wyniku realizacji zawartej w dniu 24 kwietnia 2001 roku umowy, w
zwiazku z niepowodzeniem programu motywacyjnego, zostala sprzedana rowniez
w 2003 .

Podmiot zalezny, objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poniost w 2003 roku
strate w kwocie 3.564.365,02 zt., ktéra w istotny sposob miata wptyw na strate netto Grupy
Kapitatowej. Sprawozdanie finansowe za 2003 rok podmiotu zaleznego nie zostato zbadane
przez biegtego rewidenta, co z uwagi na istotny udziat podmiotu zaleznego w Grupie
Kapitatowej stanowi ograniczenie zakresu badania.

Barbara Misterska - Dragan

Barbara Sieradzka Biegly Rewident/Czonek Zarzadu
Nr 2581/117
Biegty Rewident w imieniu
Nr 8343/2743 Misters Audytor
Spoiki z 0.0.

wpisang nalistg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
ul. Migdatowa 4 lok. 28
02-796 Warszawa

Warszawa, dnia 3 sierpnia 2004 roku
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Warszawa, dnia 13 sierpnia 2004 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Grupa Kapitatowa PPWK w roku 2003 dokonata istotnego przetomu w swe filozofii i
strategii dziatania. Zrealizowanie programu naprawczego i zawarcie porozumienia z wierzycielami,
pozwala nam dzi$ definiowaé Grupe jako podmiot dziatajacy na rynku geoinformagji.

Do tradycyjnych pdl dziatalnosci z sukcesem dotaczylismy fotogrametrie, technologie: Mobile
Mapping System i Navigo oraz rozpoczglismy dziatalnos¢ ustugowa na rynku GIS.

Jestem przekonany, ze juz w roku obrotowym 2004 osiagniemy wyniki, ktére pozwola na
szybki wzrost wartosci Grupy.

Z powazaniem

Rafat Berlinski
Prezes Zarzadu



SPRAWOZDANIE ZARZADU

GRUPA PPWK SA.

2003 .

Sprawozdanie Zarzadu Grupa Kapitatowa PPWK S.A. za 2003 r.
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|. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PPWK SA.

1. Sktad Grupy K apitatowsy.

Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych S.A. jest spdtka dominujaca w
Grupie Kapitatowej PPWK S.A., w sktad ktorej wg stanu na 31.12.2003 r. wchodza cztery podmioty
zalezne oraz dwa podmioty stowarzyszone i trzy podmioty wspoétzalezne. Ponizej zaprezentowano
zestawienie spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej oraz udziaty PPWK S.A. w kapitatach
poszczegllnych spotek:

1/ Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw K artograficznych im. Eugeniusza Romera S.A.
- rodzaj powiazania: jednostka dominujaca

2/ PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., Warszawa ul. Solec 18/20
- rodzaj powiazania: jednostka zalezna
- posiadane udziaty:100 %

3/ Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci, Warszawa ul. Kowalczyka 21a
- rodzaj powigzania: jednostka ssowarzyszona
- posiadane udziaty:40 %

4/ M appa Sp. z o.0. w likwidacji, Warszawa ul. Solec 18/20
- rodzaj powigzania: jednostka sowarzyszona
- posiadane udziaty: 50 %

5/ PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. Spétka Jawna
- rodzaj powiazania: jednostka zalezna
- posiadane udziaty: 99 %

6/ PPWK Cirrus Sp. zo.o.
- rodzaj powiazania: jednostka zalezna
- posiadane udziaty: 100 %

7/ Polska K ompania Dystrybucyjna Sp. z o. o.
- rodzaj powiazania: jednostka zalezna
- posiadane udziaty: 100 %

8/ Bona Fede Inwestycje Sp. z 0.0.
- rodzaj powiazania: jednostka wspéizalezna

9/ KVK Inwestycje Sp z 0.0.
- rodzaj powiazania: jednostka wspéizalezna

10/ DUM Inwestycje Sp z 0.0.
rodzaj powiazania: jednostka wspdizalezna

Konsolidacja nie zostaly objete nastepujace spéiki z grupy:

- Warszawska Drukarnia Akcydensowa S.A. w upadtosci

- Mappa Sp zoo w likwidacji

- PPWK Inwestycje spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka Jawna
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- PPWK Cirrus Sp. zo.o.

- Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z 0.0.
- BonaFede Inwestycje Sp z o.0.

-  KVK Inwestycje Sp. z o0.0.

- DUM Inwestycje Sp z 0.0.

Wytaczenie z konsolidacji nastepuje na mocy art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r., tj. dane finansowe tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego PPWK S.A.

2. 1losé i rodzaj akcji tworzacych kapitat akcyjny

Wedtug stanu na 30.06.2003 r. kapitat akcyjny Spotki wynosit 3 276 304,72 zt i dzielit sig na 3 150
293 akcje o wartosci nominalng) 1,04 zt kazda.

Tabela 1. Sruktura kapita/u akcyjnego wg stanu na 31.12.2003 r.

Liczba Liczba gfosow | Cena Udza/ w Udza/ na
Nr serii | Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania akgji na WZA nominalna | kapitale WZA
5 glosdw na WZA, pierwszenstwo
pokryciaw majatku spotki;
pierwszenstwo przy wyptacie
A Imienne dywidendy; 175196 875980 1,04 z 5,56% 22,75%
pierwszenstwo przy wyptacie
A Imienne dywidendy 150 150 1,04 z 0,00% 0,00%
A,B,C,D | Na okaziciela | Brak uprzywilejowania 2974947 2974947 1,04 z# 94,43% 77,25%
RAZEM 3150 293 3851077 1,04 z 100,00% 100,00%

1. DZIALALNOSC GRUPY PPWK S.A.W 2003r.

Grupa PPWK S.A. jest najwigkszym w Polsce dostawca informacji geograficznel do uzytku
powszechnego. Ponizej przedstawiona jest dziatalnosé najwazniejszych spotek Grupy.

Podmiot dominujacy — PPWK S.A. jest najwigkszym w Polsce wydawnictwem kartograficznym. W
2003 r. spotka dziatata w nastepujacych segmentach rynkowych: kartografii szkolnej i podrgcznikow
szkolnych — do momentu sprzedazy aktywow edukacyjnych na rzecz wydawnictwa Nowa Eratj. do
konca lipca 2003 r., atakze kartografii uzytkowej i turystycznej oraz BTL.

PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. — ngjwigksza spotka zalezna PPWK S.A., jest spGtka utworzong w roku
1999 i dedykowana do rozwoju nowych technologii wizualizacji przestrzennej, opartych na
cyfrowych danych geograficznych. Zakres dziatalnosci PPWK Inwestycje obejmuje réwniez
poszukiwanie nowych sposobéw gromadzenia i przetwarzania zasobOw geograficznych z
tradycyjnych postaci na cyfrowe - mapy cyfrowe, geograficzne bazy danych. W 2003 roku spétka
dziatata rowniez na rynku zdje¢ lotniczych oraz technologii zbierania danych przestrzennych
(Mobile Mapping System - MMS PPWK).

Trzecia istotna spotka Grupy jest Polska Kompania Dystrybucyjna Sp. z 0.0.. Przedmiotem
dziatalnosci tej spéiki jest dystrybucja wydawnictw — przede wszystkim wydawnictw PPWK S A..
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1. Ocena sytuacji w branzy.

Popyt na produkty branzy wydawniczej w ktorej dziata PPWK S.A., uzalezniony jest od
czynnikbw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stop
procentowych oraz oczekiwan zwiazanych z przysztym tempem wzrostu gospodarczego, a przede
wszystkim poziomem dochodéw realnych. W rezultacie dziatalnos¢ spétek branzy jest silnie
uzalezniona od ogolnej koniunktury gospodarczej w kraju. Pierwsze symptomy ozywienia
gospodarczego jakie pojawity sie¢ w koncu 2003 roku nie spowodowaly wzrostu popytu na
wydawnictwa, gtownie z uwagi na fakt iz motorem wzrostu byt eksport nie zas popyt wewnetrzny.
Brak ozywienia na rynku wewngtrznym spowodowal, iz w kolejnym z rzgdu roku nie nastapit
wzrogt przychodow wydawnictw kartograficznych.

Popyt na produkty PPWK Inwestycje, uzalezniony jest, poza ogélnym wzrostem gospodarczym,
od tempa wzrostu zapotrzebowania na informacje przestrzenna udostgpniana w formach innych niz
tradycyjne wydawnictwa papierowe. Ponadto, z uwagi na fakt, iz PPWK Inwestycje dziata na rynku
publicznym, dostarczajac takie produkty jak zdjecia lotnicze, ortofotomapy czy tez Topograficzna
Baze Danych, popyt na produkty tej spétki uzalezniony jest od wielkosci srodkdw przeznaczanych
na ten segment przez urzedy i agencje centralne (takie jak np. GUGIK i ARIMR) atakze samorzady
lokalne, oraz od mozliwosci dofinansowania duzych projektow z funduszy strukturalnych UE. Z
doswiadczen spétki wynika, iz segment ten dynamicznie rosnie, natomiast cechuje go rowniez
znaczaca konkurencja ze strony spotek branzowych jak rowniez ze strony najwigkszych krajowych
integratoréw. Rynkiem na ktorym spOtka nie ma znaczacej konkurencji krajowej jest natomiast
rynek technologii zbierania danych przestrzennych. Rynek ten znajduje si¢ jednak w Polsce w
bardzo wczesnej fazie rozwoju, a do gtéwnych konkurentow PPWK Inwestycje naleza firmy z
Europy Zachodnigj i Stanéw Zjednoczonych.

2. Podstawowe produkty

Podstawowa grupe produktow PPWK S.A. stanowity w 2003 roku wydawnictwa kartografii
uzytkowej i turystycznej. Produkty Spoiki w tej grupie sprzedawane sa gtéwnie pod marka
COPERNICUS atakze tradycyjnie pod brandem PPWK. Najwicksza czes¢ przychodéw pochodzita
ze sprzedazy atlasow samochodowych oraz planéw i atlasdw miast.

Druga najwazniejsza grupe produktéw PPWK S.A. w 2003 r. stanowity wydawnictwa kartografii
edukacyjnej. Z uwagi na dokonana na przetomie lipca i sierpnia 2003 r. sprzedaz biznesu
edukacyjnego PPWK poczawszy od 1 sierpnia Spétka zaprzestata dziatalnosci na tym rynku, stad
catos¢ sprzedazy zrealizowana zostata do konca lipca 2003 roku, a takze wynikata ze sprzedazy
zapasdOw magazynowych na rzecz wydawnictwa Nowa Era.

Tabela 2: Struktura sprzedazy wedfug najwaznigszych grup produktow w 2003 r. (w Z)

sprzedaz w zf udziatw %
Grupa szkolna 4 935 867,50 32,2%
Atlasy szkolne 3191 852,88 20,8%
Mapy $cienne szkolne 934 182,37 6,1%
Podreczniki 433 545,05 2,8%
Pozostate szkolne 376 287,20 2,5%
Grupa uzytkowa 5752 545,01 37,5%
Atlasy samochodowe 1841 608,42 12,0%
Plany i atlasy miast 2505 718,50 16,3%
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Mapy tematyczne, turystyczne i przewodniki 1361 807,61 8,9%
Mapy $cienne ogdlne 43 410,48 0,3%
Ustugi (BTL) 783 068,74 5,1%
Pozostata sprzedaz 3866 017,42 25,2%
Razem 15 337 498,67 100,0%

Tabela 3: Sprzedaz ilosciowa najwaznigjszych grup produktéw w latach 2002 — 2003

2002 2003
Atlasy szkolne 340 056 313 666
Mapy szkolne $cienne i podreczne 34 685 58 407
Podreczniki 118 422 50 986
Atlasy samochodowe 118 984 118 262
Plany i atlasy miast 606 462 556 032
Mapy tematyczne, turystyczne i przewodniki 541 227 351 890

W 2003 roku do grona gtéwnych klientéw PPWK Inwestycje nalezaty firmy Tele Atlas (Swiatowy
lider w zakresie tworzenia i rozwoju geograficzne] bazy danych oraz wiodacy dostawca map
cyfrowych i produktow nawigacyjnych w Europie i Ameryce Poinocne)), a takze Gtéwny Urzad
Geodezji i Kartografii, oraz Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Dla firmy Tele
Atlas Spotka dostarczyta technologie zbierania danych przestrzennych (Mobile Mapping System -
MMS PPWK), natomiast dla GUGIK oraz ARIMR zrealizowane zostaly zlecenia w zakresie
wykonania zdje¢ lotniczych. Ponadto SpoOtka zadebiutowata na rynku detalicznym oferujac
oprogramowanie Navigo posiadgjace funkcjonalnos¢ routplannera, wykorzystujace zgromadzone
przez Spotke dane cyfrowe Polski, dziatajace na platformach PC i pocket PC.

3. Rynki zbytu i kanaly dystrybucji spotek Grupy PPWK

W 2003 r nie nastapity istotne zmiany rynkow zbytu PPWK S.A.. Wydawnictwo sprzedawato swoje
wyroby wytacznie naterenie kraju.

Podobnie jak w poprzednich latach podstawowym kanatem dystrybucji wyrobow spotki byt kanat
hurtowy. Jednakze udziat tego kanatu, réwniez podobnie jak w latach poprzednich zmalat, przede
wszystkim narzecz stacji paliw atakze narzecz sieci handlowych. W istotnym stopniu zwigkszyt si¢
ponadto udziat sprzedazy BTLu — produktéw klienckich i licencji. Zaden z odbiorcéw wydawnictw
PPWK S.A. nie uzyskat dominujacej pozycji.

Specyfika dziatalnosci PPWK Inwestycje powoduje, iz zdecydowana wigkszos¢ przychodow tej
spdtki w 2003 roku zrealizowana zostata bezposrednio od ostatecznych odbiorcéw, takich jak
GUGIK, ARIMR czy Tele Atlas.

4. Produkcja

Zmiana technologiczna przeprowadzona w latach 1999 — 2002, polegajaca na digitalizacji zasobow
kartograficznych  PPWK S.A., pozwolita na przygotowywanie wszystkich nowych oraz
aktualizowanie istnigjacych tytutdbw przy wykorzystaniu technologii cyfrowej. Poziom technologii
stosowanych przez PPWK S.A. nie odbiega od stosowanych przez konkurencj¢ na swiecie, daje
ponadto wydawnictwu przewage nad konkurencja krajowa. Podstawowym oprogramowaniem
wykorzystywanym przy opracowywaniu i redakcji map jest MAPPING OFFICE (MICROSTATION
+ moduty INTERGRAPH). Dodatkowo od 2001 r. Grupa PPWK dysponuje samolotem
wyposazonym w kamerg fotogrametryczna do zdje¢ lotniczych, a takze wykorzystuje wiasna
pracowni¢ fotogrametryczna, ktéra umozliwia obrébke zdjec lotniczych i ich wykorzystywanie przy
tworzeniu wydawnictw, oraz przy tworzeniu bazy danych geograficznych i produktow cyfrowych.
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Ponadto Grupa dysponuje wiasna technologia zbierania danych przestrzennych MMS PPWK
(Mobile Mapping System PPWK), umozliwigjaca szybkie i tanie zbieranie danych o wysokie)
doktadnosci i standardzie nawigacyjnym, atakze wiasna technologia NAVIGO umozliwigjaca tani i
prosty dostep do danych geograficznych, oraz ich integracje z dowolnym systemem zewngtrznym.

W zakresie produkcji wydawnictw spotka korzysta z ustug kilkunastu podwykonawcow. Wartosé
dostaw zadnego z dostawcOw nie przekroczyta 10% przychodow spotki.

5. Informacja o nakladach inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym w PPWK S.A. poniesiono naktady inwestycyjne na zakup:

- maszyny i urzadzenia 19tys. zt
- srodki transportu Otys. zt
- oprogramowanie 41 tys. zt
- udzielenie pozyczki jednostkom powiazanym 2.990 tys. zt
Razem naktady inwestycyjne 3.050 tys. zt

W PPWK Inwestycje naktady na maszyny i urzadzeniaw okresie sprawozdawczym wyniosty 22 tys.
ztotych.

Na 2004 rok w spotce zalezngj - PPWK Inwestycje — planowane sa inwestycje w srodki trwate i
oprogramowanie w kwocie okoto 600 tys. ztotych. Inwestycje beda dotyczyty gtéwnie sprzetu do
wiasnego samochodu pomiarowego, sprzetu do rozwoju i testéw technologii MMS PPWK, atakze
oprogramowania do stacji graficznych. Ponadto inwestycje zwiazane beda z tworzeniem nowych
stanowisk pracy.

6. Informacja o znaczacych umowach.

1/ dniu 17 lipca 2003 r. PPWK S.A. zawarta ze spétka PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (spotka zalezna) umowe licencji, na podstawie ktorej upowaznita PPWK Inwestycje sp. z
0.0. do korzystania z przystugujacych PPWK S.A. majatkowych praw autorskich do wszystkich
swoich utworow oraz ze znaku towarowego PPWK S.A., Ksiaznica Atlas i Copernicus. Zakres
licencji upowaznia PPWK Inwestycje sp. z 0.0. do prowadzenia dziatalnosci wydawniczej na rynku
kartograficznym z wykorzystaniem licencjonowanych praw. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat.
Umowa zawiera uprawnienie do udzielania przez PPWK Inwestycje sp. z 0.0. dalszych licencji.
Umowa zaktada mozliwos¢ wydawania przez PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. obok PPWK S.A.
okreslonych produktow kartograficznych. Szacowana wartos¢ umowy za okres 10 lat stanowi kwotg
7.500.000 zt. W zwiazku ze sprzedaza czgsci edukacyjnej PPWK S.A. do wydawnictwa Nowa Era
Sp. z 0.0. umowa ta zostata rozwiazana.

2/ dniu 30 lipca 2003 r. PPWK S.A. zawarta ze spétka Nowa Era Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie:
1. umowe sprzedazy oraz licencji dotyczaca autorskich praw majatkowych, praw do znakow
towarowych, know - how oraz niektorych innych sktadnikbw majatku "Polskiego
Przedsigbiorstwa Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera Spotki Akcyjnej" z
siedziba w Warszawie, zwana dalej] Umowa Sprzedazy i Licencji,
2. porozumienie 0 wspOlpracy w zakresie wdrozenia technologii wydawania publikacji z
zakresu kartografii edukacyjnej i oswiatowe) w przedsighiorstwie prowadzonym przez
"Nowa Era Spdtke z 0.0.", zwanym dalej Porozumieniem o Wspotpracy.

Do istotnych warunkéw ww. umowy oraz porozumienia zaliczy¢ nalezy:
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taczne wynagrodzenie otrzymane przez PPWK na podstawie Umowy Sprzedazy i Licencji
wynosi 7.600.000 zt netto,

taczne wynagrodzenie, ktore otrzyma¢ ma PPWK na podstawie Porozumienia o Wspotpracy
wyniesie nie wigcej niz 4.400.000 zt netto,

wynagrodzenie netto z tytutu Umowy Sprzedazy i Licencji przekazane zostanie w catosci na
Sptate okreslonych wierzycieli finansowych PPWK,

Umowa Sprzedazy i Licencji oraz Porozumienie o WspOlpracy zawarte zostaty pod
warunkiem zawieszajacym uzyskania okreslonych oswiadczen (oswiadczen o zrzeczeniu Sig
zastawu, ztozenia wnioskow o wykreslenie zastawOw z rejestru zastawdw) uprawnionych
zastawnikow PPWK zwalnigjacych zastaw rejestrowy, ktérego przedmiot w czgsci stanowi
przedmiot Umowy Sprzedazy i Licencji oraz wptaty kwoty wynagrodzenia z Umowy
Sprzedazy i Licencji narachunek zastrzezony,

PPWK zobowiazata sig¢ do nie konkurowania na rynku wydawnictw edukacyjnych i
szkolnych z Nowa Era Sp. z 0.0. przez okres 10 lat,

Nowa Era zobowiazata si¢ do nie konkurowania na rynku wydawnictw kartografii uzytkowej
z PPWK S.A. przez okres 10 lat,

zastrzezone zogtaty kary umowne narzecz zarbwno PPWK S.A. jak i Nowej Ery sp. z 0.0. za
naruszenie okreslonych postanowien: Umowy Sprzedazy i Licencji w wysokosci do
8.000.000 zt, Porozumienia 0 Wspbtpracy w wysokosci do 4.000.000 zt.

3/ w dniu 31 lipca 2003 r. PPWK S.A. zawarta nastepujace umowy majace charakter umow
znaczacych:

1.

porozumienie dotyczace splaty zobowiazan pienigznych wobec okreslonych wierzycieli

finansowych, zwane dalej "Porozumieniem z Wierzycielami", ktérego stronami sa:

-  PPWK SA,

- PPWK Inwestycje sp. z 0.0. (spotka zalezna od PPWK S.A.),

- Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. z siedziba w Krakowie (BPH PBK),

-  BRE Bank SA. z siedziba w Warszawie (BRE Bank),

- Frma Handlowo-Konsultingowa Wipol Sp. z 0.0. z sedziba w Gdyni (Wipol) -
obligatariusz PPWK S.A. posiadajacy obligacje o wartosci nominalnej 2.000.000 zt,

- Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (Cresco) - obligatariusz
PPWK S.A. posiadajacy obligacje o wartosci nominalnej 5.600.000 zi,

warunkowa umowe przejecia diugu oraz warunkowa umowe zobowiazujaca do przeniesienia

prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci nalezacej do PPWK Inwestycje Sp. z o.0.,

zwana dalej "Umowa z BRE Bank", ktérej stronami sa:

-  PPWK SA,

- PPWK Inwestycje p. z 0.0,

- BREBank SA.

| stotne warunki Porozumienia z Wierzycielami sa nastepujace:

1.

na podstawie Porozumienia z Wierzycielami wskazani wyzej wierzyciele finansowi PPWK
S.A. maja uzyska¢ czgsciowe, lecz natychmiastowe zaspokojenie swoich wierzytelnosci,
ktore to zaspokojenie mozliwe jest wytacznie poprzez uzyskanie catosci wynagrodzenia netto
ze sprzedazy przez PPWK czgsci edukacyjnej PPWK S.A., a Cresco obok czgsciowej splaty
swoich wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych obligacji PPWK S.A. uzyskaio
zobowiazane PPWK S.A. do przekazania ceny uzyskanej ze sprzedazy akcji PPWK S.A. na
poczet spaty pozostatej czesci tychze obligagi,
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srodki na sptate wyzej wskazanych wierzycieli w kwocie 7.600.000 zt PPWK pozyska ze
sprzedazy czesci edukacyjng PPWK S.A., a w kwocie 3.337.539 zt ze sprzedazy akcji
PPWK S.A. w liczbie 1.112.513 po cenie 3 zt za jedna akcje,

zgodnie z zawarta przez PPWK S.A. umowa z Nowa Era Sp. z 0.0. cena sprzedazy czgsci
edukacyjnej PPWK przekazana zostanie za posrednictwem rachunku zastrzezonego w czgsci
wynoszacej 7.600.000 zt (cena sprzedazy netto) narzecz BRE Bank, BPH PBK, Wipol, oraz
Cresco,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostalo pod warunkiem zawieszajacym uznania
rachunku zastrzezonego cata kwota ceny sprzedazy czesci edukacyjnej PPWK S.A., ktérato
cena ma zosta¢ przekazana wskazanym wyzej wierzycielom PPWK,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostalo pod warunkiem zawieszajacym
przedterminowego wykupu przez PPWK S.A. obligacji PPWK SA. zabezpieczonych
zastawem rejestrowym o wartosci nominalnej 2.000.000 zt o terminach wykupu na koniec
roku 2003, 2004 i 2005, nalezacych do MAC Edukacja S.A. - w dniu 1 sierpnia 2003 r.
PPWK S.A. wykupita przedterminowo a nastgpnie umorzyta wszystkie wyze] wskazane
obligacje za ceng 2.186.504,45 zi, -srodki finansowe potrzebne na wykup tychze obligaci
PPWK S.A. pozyskata z emisji w dniu 1 sierpnia 2003 r. bondéw dtuznych dyskontowych o
wartosci nominalnej 2.200.000 zt, ktére to bony objeta Cresco,

Porozumienie z Wierzycielami zawiera mechanizm, ktory umozliwia uzyskanie przez PPWK
S.A. oswiadczen ww. wierzycieli powodujacych zdjecie zastawow rejestrowych z aktywow,
ktorych czes¢ stanowi przedmiot sprzedazy tzw. czesci edukacyjnegj PPWK S.A. na rzecz
Nowe Ery Sp. z 0.0, po dacie przekazania przez Nowa Er¢ Sp. z 0.0. na rachunek
zastrzezony calej ceny za jaka Nowa Era Sp. z 0.0. nabywa cze¢s¢ edukacyjna PPWK S.A., w
ten sposdb po sptaceniu obligacji PPWK S.A. nalezacych do MAC Edukacja S.A. wygasna
wszystkie zastawy rejestrowe na aktywach, ktérych cze$é stanowi przedmiot umowy z Nowa
Era Sp. zo.0,,

strona Porozumienia z Wierzycielami jak rowniez nabywca bonéw dtuznych wskazanych w
pkt 5 powyzej jest spétka Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0., ktora jest podmiotem
powiazanym z PPWK S.A.: cztonkiem Zarzadu tejze spotki jest Pan Maciej Radziwitt, ktory
jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej PPWK S.A.,

Porozumienie z Wierzycielami uznane zostalo za umoweg znaczaca ze wzgledu na stosunek
wartos¢ tejze umowy do wielkosci kapitatow zaktadowych PPWK S.A.

| stotne warunki Umowy z BRE Bank sa nastepujace:

1.

Umowa z BRE Bank zawiera zasady przejgcia za zgoda BRE Bank przez PPWK Inwestycje
Sp. z 0.0. czgsci diugu PPWK S.A. wobec BRE Bank w wysokosci 13.274.058 zt z tytutu
kredytu obrotowego zaciagnigtego przez PPWK S.A. w BRE Bank, oraz umorzenia przez
BRE Bank pozostatej kwoty gtownej tego kredytu,

Umowa z BRE Bank zawiera zasady zaspokojenia przez "PPWK Inwestycje" Sp. z o0.0.
przejete) od PPWK S.A. czgsci diugu w drodze przeniesienia na BRE Bank prawa
wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Warszawie, ul. Solec
18/20 oraz prawa wiasnosci posadowionych na niej budynkow,

w czesci w jakie) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejmie diug PPWK S.A. wobec BRE Bank
wygasa diug PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. wobec PPWK S.A.,

skutki Umowy z BRE Bank wskazane powyzej w pkt 1 do 3 powstana pod warunkiem
zawieszajacym uzyskania przez BRE Bank zgody Ministra Spraw Wewrgtrznych i
Administracji na nabycie ww. nieruchomosci, z tym zastrzezeniem iz brak powyzszej zgody
spowoduje, iz BRE Bank zobowiazany bedzie wskazac innego nabywcg tejze nieruchomosci,
Umowa z BRE Bank uznana zostala za umowe znaczaca ze wzgledu na stosunek wartosc
tejze umowy do wielkosci kapitatow zaktadowych PPWK S.A.
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4/ w dniu 6 sierpnia 2003 r. zawart ze spétka Cresco Financial Advisors SpoOtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (Cresco) porozumienie (Porozumienie) majace
charakter umowy znaczacej,

Porozumienie zawarte zostalo w celu wykonania porozumienia z dnia 31 lipca 2003 r. zawartego z
wierzycielami finansowymi PPWK S.A.

Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad splaty nastepujacych wierzytelnosci
przystugujacych Cresco wobec PPWK S A.:
1. wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami finansowymi
PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r. (sptata obligacji PPWK S.A.) o wartosci 5.519.119,69 zt,
2. bonéw dtuznych nabytych w dniu 1 sierpnia 2003 r. o wartosci nominalnej 2.200.000 zi,
3. innych wierzytelnosci Cresco o wartosci nominalnej 1.882.763,45 zi,

Laczna wysokos¢ wierzytelnosci Cresco wobec PPWK ze wskazanych powyzej tytutbw wynosi
9.601.883,14 z. Wskazana w zdaniu poprzednim wierzytelnos¢ zwana bedzie dalej tacznie
"Wierzytelnoscia Cresco".

Zgodnie z Porozumieniem PPWK wyemituje do dnia 31 sierpnia 2003 r. a Cresco zobowiazuje Sig
obja¢ zbywalne i niezabezpieczone papiery wartosciowe lub inne instrumenty dtuzne o terminie
wykupu w dniu 31 lipca 2006 r., zwane dalej "Papierami Wartosciowymi”. Wartos¢ nominalna
Papieréw Wartosciowych rowna bedzie Wierzytelnosci Cresco, tj. kwocie 9.601.883,14 zt.

PPWK uprawniona bedzie do wykupu Papierow Wartosciowych w kazdym czasie przed dniem 31
lipca 2006 r. W tym wypadku wykup Papierow Wartosciowych nastgpowac bedzie z dyskontem,
ktore tacznie za okres od dnia zawarcia niniejszego Porozumienia do dnia 31 lipca 2006 r. wynosi¢
bedzie 22,72%.

Wartos¢ dyskonta w dniu zawarcia Porozumienia wynosi 2.181.580,69 zt i stanowi roznicg
pomigdzy wartoscia wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami
finansowymi PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r. (5.519.119,69 zt) a cena za akcje wiasne PPWK
(3.337.539 z1), ktérato cena zgodnie z Porozumieniem z wierzycielami finansowymi PPWK S.A. z
dnia 31 lipca 2003 r. ma zosta¢ przeznaczona na sptate wierzytelnosci Cresco.

Cresco jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A.: cztonkiem Zarzadu Cresco jest Pan Maciegj
Radziwitt, ktory jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej PPWK S.A.

5/ W dniu 25 listopada 2003 r. podpisany zostat aneks do Porozumienia z dnia 6 sierpnia 2003 r.,
zawartego przez PPWK S.A. ze spotka pod firma "Cresco Financial Advisors Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia" z siedziba w Warszawie.

Stosownie do postanowien aneksu, zasady sptaty Wierzytelnosci Cresco okreslone w Porozumieniu
rozciagnicte zostaty na kolejne wierzytelnosci handlowe przystugujace Cresco w stosunku do PPWK
SA., w kwocie 331.019,42 zt. Strony uzgodnity w aneksie takze aktualny stan zobowiazan
gtéwnych PPWK S.A. w stosunku do Cresco, wobec sptat dokonanych przez PPWK S.A. do dnia
zawarcia aneksu, oraz ugtality zasady uzgodnienia wysokosci zobowiazan ubocznych. Stosownie do
aneksu, taczna wartos¢ Wierzytelnosci Cresco stanowi kwote 9.246.007,26 zt.

Ponadto, strony zmodyfikowaty aneksem zasady splaty przez PPWK Wierzytelnosci Cresco poprzez
zastapienie obowiazku wyemitowania przez PPWK S.A. instrumentdw dtuznych (Papierow
Wartosciowych o parametrach wskazanych w RB Nr 27 z 7 sierpnia 2003 r.) oraz obowiazku ich
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objecia przez Cresco, uprawnieniem Cresco do zadania przeprowadzenia takie emisji |
jednoczesnym przesunigciem terminu ptatnosci istniejacych obecnie Wierzytelnosci Cresco do dnia
31 lipca 2006 r. W przypadku nie skorzystania przez Cresco ze wspomnianego uprawnienia do
zazadania wyemitowania Papierow Wartosciowych, dokonanie przez PPWK S.A. wczesnigjsze)
sptaty czesci Wierzytelnosci Cresco, wiaza¢ Si¢ bedzie z jednoczesnym umorzeniem ich czgsci,
odpowiadajace] wartosci dyskonta, przewidzianego w Porozumieniu dla przedterminowego wykupu
instrumentéw dtuznych.

6/ W dniu 26 listopada 2003 r. zawart umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz umowe przejecia diugu, zwana dalej "Umowa" ktérej stronami sa:

- PPWK SA.,
- PPWK Inwestycje sp. z 0.0.,
- BRE Bank SA.

Powyzsza umowa zawarta zostala w celu wykonania warunkowej umowy przejecia diugu oraz
warunkowej umowy zobowiazujacej do przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci nalezacej do PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. zawarte] pomigdzy ww. stronami w dniu 31
lipca 2003 r., zwana dalej "Umowa Warunkowa".

Umowa zostala zawarta po ziszczeniu si¢ warunku wskazanego w Umowie Warunkowsj,
polegajacego na uzyskaniu przez BRE Bank S.A. zgody Ministra Spraw Wewngtrznych i
Administracji na nabycie wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej PPWK Inwestycje Sp.
z 0.0. w Warszawie i posadowionych natej nieruchomosci budynkow.

| stotne warunki Umowy sa nastepujace:

1) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejgta czgs¢ diugu PPWK S.A. wobec BRE Bank S.A. w
wysokosci 13.274.058 zt z tytutu kredytu obrotowego zaciagnigtego przez PPWK S.A. w BRE Bank
SA., BRE Bank S.A. umorzyt PPWK S.A. pozostata kwote gtdbwna tego kredytu w wysokosci
640.563,69 zt oraz umorzyt naroste od dnia zawarcia Umowy Warunkowej odsetki od tego kredytu,
2) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przeniosta na BRE Bank S.A. w celu zwolnienia sig z przejgtego
od PPWK S.A. dlugu wskazanego powyzej prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej zlokalizowanej w Warszawie, ul. Solec 18/20 oraz prawo wiasnosci posadowionych na
niej budynkdw,

3) w czesci w jakie) PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. przejeta diug PPWK S.A. wobec BRE Bank
S.A. wygast diug PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. wobec PPWK S.A.,

4) PPWK S.A. porgczyta za PPWK Inwestycje sp. z 0.0. wobec BRE Bank S.A. do kwoty
461.524,14 7} rocznie za lata 2001 - 2003 wraz z odsetkami, roszczenia BRE Bank S.A. wobec
PPWK Inwestycje sp. z 0.0. mogace powsta¢ w przypadku przegrania procesu z Miastem
Stotecznym Warszawa o aktualizacje optaty za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci zbywane)
przez PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. narzecz BRE Bank SA.

Zaznaczy¢ nalezy, iz zgodnie z obowiazujacym prawem przeniesienie uzytkowania wieczystego
ww. nieruchomosci wymaga stosownego wpisu do ksiegi wieczystej, w zwiazku z czym wszystkie
wskazane powyzej skutki Umowy wiaza¢ nalezy z faktycznym nabyciem przez BRE Bank
wieczystego uzytkowania ww. nieruchomosci.

Do ogatniego dnia roku objetego ninigjszym sprawozdaniem, tj. do 31 grudnia 2003 r. ww.
przeniesienie nieruchomosci nie zostalo wpisane do ksiggi wieczystej, stad objete niniejszym
raportem sprawozdanie wykazuje po stronie pasywow zobowiazania wobec BRE Bank S.A. z tytutu
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kredytu obrotowego jak rowniez rezerwe na majace podlegac umorzeniu odsetki od tego kredytu,
natomiast po stronie aktywdw majace ulec kompensacie naleznosci od PPWK Inwestycje.

W roku obrotowym PPWK S.A. zawarla nastepujace umowy ubezpieczeniowe:

Ubezpieczenie sprzetu I T do kwoty 730 000 PLN na okres od 24.10.2003r. — 23.11.2003r., a
nastgpnie do kwoty 106 071,10 PLN od 28.04.2003r. do 27.04.2004r.; do kwoty 683 838,59
PLN od 22.11.2003r. do 08.06.2004r., oraz do kwoty 1 867 218,85 PLN od 28.04.2003r. do
27.04.2004r.

Ubezpieczenie maszyn oraz urzadzen do kwoty 200 000 PLN na okres od 28.04.2003r. do
27.04.2004r.

Ubezpieczenie kamery fotogrametrycznej do kwoty 1 221 183 PLN na okres od 16.07.2003r
do 15.07.2004r.

Ubezpieczenie pojazdow lotniczych do kwoty 120 000 PLN na okres od 28.11.2003r. do
27.11.2004r., oraz na kwote 200 000 USD od 27.03.2003r. do 27.03.2004r.

Ubezpieczenie pojazdow mechanicznych do kwoty 448 400 PLN na okres od 25.05.2003.
do 31.05.2004r.;

Ubezpieczenie srodkdw obrotowych wraz ze zbiorami archiwalnymi do kwoty 300 000 PLN
na okres od 28.04.2003r. do 27.04.2004r.

Ubezpieczenie OC do kwoty 200 000 PLN na okres od 28.04.2003r. do 27.04.2004r.

7. Informacja o zmianach w powigazaniach organizacyjnych lub kapitatowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitatowych
Spotek Grupy.

8. Opistransakcji z podmiotami powiazanymi.

W 2003 r. PPWK S.A. udzielita spotce zaleznej PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. pozyczek na taczna
kwote 2.989.822,72 zi, natomiast PPWK Inwestycje dokonata sptaty pozyczki na taczna kwote
1.085.740,94 zt. Na koniec roku obrotowego stan pozyczek dla PPWK Inwestycje Sp. z o0.0.
wyniést 13.198.024,17 zt, w tym nalezne odsetki od udzielonych pozyczek na koniec grudnia 2003
r. wyniosty 2.462.572,36 zt. Termin splaty pozyczek przypada narok 2004.

9. Informacja o zaciagnigtych i udzielonych kredytach i pozyczkach.

Na koniec grudnia 2003 r. PPWK S.A. posiadata kredyt obrotowy w BRE Bank S.A. w wysokosci
13.914.622 zt. Sptata tego kredytu uregulowana zostala w umowie z dnia 31 lipca 2003 r. a
nastgpnie 26 listopada 2003 r. (pkt. 6 znaczace umowy ppkt. 3 i 6). Rozliczenie ww. kredytu nastapi
z chwila wpisania BRE Bank S.A. do ksiggi wieczystej nieruchomosci.

Do ogatniego dnia roku objetego ninigjszym sprawozdaniem, tj. do 31 grudnia 2003 r. ww.
przeniesienie nieruchomosci nie zostalo wpisane do ksiegi wieczystej, stad objete niniejszym
raportem sprawozdanie wykazuje po stronie pasywow zobowiazania wobec BRE Bank S.A. z tytutu
kredytu obrotowego jak rowniez rezerwe na majace podlegac umorzeniu odsetki od tego kredytu,
natomiast po stronie aktywdw majace ulec kompensacie naleznosci od PPWK Inwestycje.

W 2003 r. PPWK S.A. udzielita spotce zaleznej PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. pozyczek na taczna

kwote 2.989.822,72 zt, natomiast PPWK Inwestycje dokonata sptaty pozyczki na taczna kwotg
1.085.740,94 zi. Na koniec roku obrotowego stan pozyczek dla PPWK Inwestycje Sp. z o.0.
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wyniést 13.198.024,17 zt, w tym nalezne odsetki od udzielonych pozyczek na koniec grudnia 2003
r. wyniosty 2.462.572,36 zt. Termin splaty pozyczek przypada narok 2004.

10. Emig e papieréw wartosciowych.

W celu wykonania postanowien porozumienia z wierzycielami finansowymi z dnia 27 listopada
2002 r. w dniu 14 lutego 2003r. Spotka przeprowadzita emisje obligacji skierowana do wierzycieli
finansowych to jest: Sodexho Pass Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Firma Handlowo-
Konsultingowa Wipol Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, Wodociagi Kieleckie Sp. z 0.0. z siedziba w
Kielcach, Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Obligacje zostaty
wyemitowane w zamian za wierzytelnosci z tytutu bondw diuznych i obligacji PPWK S.A.

Podstawowe warunki emisji Sa nastgpujace:

a wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) taczna
wartos¢ emisji obligacji wynosi 9,6 min zi,

b. cenaemisyjnajednej obligacji rowna jest wartosci nominalnej,
c. obligacje sa obligacjami na okaziciela,

d. termin wykupu obligacji przypada w nastepujacych terminach: 31 grudnia 2003 r., 31
grudnia 2004 r. oraz 31 grudnia 2005 r.

e. obligacje wszystkich serii staja si¢ natychmiast wymagalne przed terminem ich wykupu w
przypadku wypowiedzenia porozumienia z dnia 27 listopada 2002 r.,

f. obligacje sa obligacjami zabezpieczonymi poprzez zastaw rejestrowy na wartosciach
niematerialnych i prawnych oraz znakach towarowych PPWK S.A. oraz cesjg wierzytelnosci
wobec nowoczesnych sieci dystrybucyjnych (hiper i supermarketéw oraz sieci paliw) oraz
umowy rachunku zastrzezonego prowadzonego przez BRE Bank SA.,

g. PPWK S.A. uprawnionajest do wykupu obligacji przed dniem ich zapadalnosci.

Wartos¢ rynkowa przedmiotu zastawu na podstawie wyceny sporzadzonej przez biegtego wynosi
30,1 min ziotych. Zastaw przewiduje zaspokojenie wierzycieli w drodze przejecia na wiasnosc
przedmiotu zastawu za ceng 20 min zt. Relacja wartosci emisji obligacji do wartosci kapitatow
wiasnych PPWK w momencie emisji wyniosta 49,1%. PPWK S.A. nie planuje ubiega¢ si¢ 0
wprowadzenie obligacji do publicznego obrotu.

W dniu 31 lipca 2003 r. PPWK S.A. zawarta nastgpujace umowy majace charakter umow
znaczacych:

1. porozumienie dotyczace splaty zobowiazan pienigznych wobec okreslonych wierzycieli
finansowych, zwane dalej "Porozumieniem z Wierzycielami", ktérego stronami sa:
-  PPWK SA,
- PPWK Inwestycje sp. z 0.0. (spdtka zalezna od PPWK S.A.),
- Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. z siedziba w Krakowie (BPH PBK),
- BRE Bank SA. z siedziba w Warszawie (BRE Bank),
- Frma Handlowo-Konsultingowa Wipol Sp. z 0.0. z sedziba w Gdyni (Wipol) -
obligatariusz PPWK S.A. posiadajacy obligacje o wartosci nominalnej 2.000.000 zt,
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2.

- Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (Cresco) - obligatariusz
PPWK S.A. posiadajacy obligacje o wartosci nominalnej 5.600.000 zi,

warunkowa umowe przejecia diugu oraz warunkowa umowe zobowiazujaca do przeniesienia

prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci nalezacej do PPWK Inwestycje Sp. z o.0.,

zwana dalej "Umowa z BRE Bank", ktérej stronami sa:

- PPWKSA,

- PPWK Inwestycje p. z 0.0,

- BREBank SA.

| stotne warunki Porozumienia z Wierzycielami sa nastgpujace:

1.

na podstawie Porozumienia z Wierzycielami wskazani wyzej wierzyciele finansowi PPWK
S.A. maja uzyska¢ czgsciowe, lecz natychmiastowe zaspokojenie swoich wierzytelnosci,
ktore to zaspokojenie mozliwe jest wytacznie poprzez uzyskanie catosci wynagrodzenia netto
ze sprzedazy przez PPWK czgsci edukacyjnel PPWK S.A., a Cresco obok czgsciowej splaty
swoich wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych obligacji PPWK S.A. uzyskaio
zobowiazane PPWK S.A. do przekazania ceny uzyskane] ze sprzedazy akcji PPWK S.A. na
poczet splaty pozostatej czesci tychze obligaci,

srodki na sptate wyzej wskazanych wierzycieli w kwocie 7.600.000 zt PPWK pozyska ze
sprzedazy czesci edukacyjng PPWK S.A., a w kwocie 3.337.539 zt ze sprzedazy akcji
PPWK S.A. w liczbie 1.112.513 po cenie 3 zt za jedna akcje,

zgodnie z zawarta przez PPWK S.A. umowa z Nowa Era Sp. z 0.0. cena sprzedazy czgsci
edukacyjnej PPWK przekazana zostanie za posrednictwem rachunku zastrzezonego w czgsci
wynoszacej 7.600.000 zt (cena sprzedazy netto) narzecz BRE Bank, BPH PBK, Wipol, oraz
Cresco,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostatlo pod warunkiem zawieszajacym uznania
rachunku zastrzezonego cata kwota ceny sprzedazy czesci edukacyjnej PPWK S.A., ktérato
cena ma zosta¢ przekazana wskazanym wyzej wierzycielom PPWK,

Porozumienie z Wierzycielami zawarte zostalo pod warunkiem zawieszajacym
przedterminowego wykupu przez PPWK S.A. obligacji PPWK SA. zabezpieczonych
zastawem rejestrowym o wartosci nominalnej 2.000.000 zt o terminach wykupu na koniec
roku 2003, 2004 i 2005, nalezacych do MAC Edukacja S.A. - w dniu 1 sierpnia 2003 r.
PPWK S.A. wykupita przedterminowo a nastgpnie umorzyta wszystkie wyzej wskazane
obligacje za ceng 2.186.504,45 z1, - srodki finansowe potrzebne na wykup tychze obligaci
PPWK S.A. pozyskata z emisji w dniu 1 sierpnia 2003 r. bondéw dtuznych dyskontowych o
wartosci nominalnej 2.200.000 zt, ktére to bony objeta Cresco,

Porozumienie z Wierzycielami zawiera mechanizm, ktory umozliwia uzyskanie przez PPWK
S.A. oswiadczen ww. wierzycieli powodujacych zdjecie zastawow rejestrowych z aktywow,
ktorych czes¢ stanowi przedmiot sprzedazy tzw. czesci edukacyjnegj PPWK S.A. na rzecz
Nowe Ery Sp. z 0.0, po dacie przekazania przez Nowa Er¢ Sp. z 0.0. na rachunek
zastrzezony calej ceny za jaka Nowa Era Sp. z 0.0. nabywa cze¢s¢ edukacyjna PPWK S.A., w
ten sposdb po sptaceniu obligacji PPWK S.A. nalezacych do MAC Edukacja S.A. wygasna
wszystkie zastawy rejestrowe na aktywach, ktérych czesé stanowi przedmiot umowy z Nowa
Era Sp. zo.0,,

strona Porozumienia z Wierzycielami jak rowniez nabywca bonéw dtuznych wskazanych w
pkt 5 powyzej jest spdtka Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0., ktora jest podmiotem
powiazanym z PPWK S.A.: cztonkiem Zarzadu tejze spotki jest Pan Maciej Radziwitt, ktory
jest jednoczesnie Przewodniczacym Rady Nadzorczej PPWK S.A.,
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W dniu 6 sierpnia 2003 r. zawart ze spdtka Cresco Financial Advisors Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (Cresco) porozumienie (Porozumienie) majace
charakter umowy znaczacej.

Porozumienie zawarte zostalo w celu wykonania porozumienia z dnia 31 lipca 2003 r. zawartego z
wierzycielami finansowymi PPWK S.A.

Przedmiotem Porozumienia jest okreslenie zasad splaty nastepujacych wierzytelnosci
przystugujacych Cresco wobec PPWK S.A.:
1. wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami finansowymi
PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r. (sptata obligacji PPWK S.A.) o wartosci 5.519.119,69 zt,
2. bonéw dtuznych nabytych w dniu 1 sierpnia 2003 r. o wartosci nominalnej 2.200.000 zi,
3. innych wierzytelnosci Cresco o wartosci nominalnej 1.882.763,45 zi,

Laczna wysokos¢ wierzytelnosci Cresco wobec PPWK ze wskazanych powyzej tytutbw wynosi
9.601.883,14 z. Wskazana w zdaniu poprzednim wierzytelnos¢ zwana bedzie dalej tacznie
"Wierzytelnoscia Cresco".

Zgodnie z Porozumieniem PPWK wyemituje do dnia 31 sierpnia 2003 r. a Cresco zobowiazuje Sig
obja¢ zbywalne i niezabezpieczone papiery wartosciowe lub inne instrumenty dtuzne o terminie
wykupu w dniu 31 lipca 2006 r., zwane dalej "Papierami Wartosciowymi”. Wartos¢ nominalna
Papieréw Wartosciowych rowna bedzie Wierzytelnosci Cresco, tj. kwocie 9.601.883,14 zt.

PPWK uprawniona bedzie do wykupu Papierow Wartosciowych w kazdym czasie przed dniem 31
lipca 2006 r. W tym wypadku wykup Papierow Wartosciowych nastgpowac bedzie z dyskontem,
ktore tacznie za okres od dnia zawarcia niniejszego Porozumienia do dnia 31 lipca 2006 r. wynosi¢
bedzie 22,72%.

Wartos¢ dyskonta w dniu zawarcia Porozumienia wynosi 2.181.580,69 z i stanowi roznicg
pomigdzy wartoscia wierzytelnosci wynikajacych z zawartego porozumienia z wierzycielami
finansowymi PPWK S.A. z dnia 31 lipca 2003 r. (5.519.119,69 zt) a cena za akcje wiasne PPWK
(3.337.539 z1), ktdrato cena zgodnie z Porozumieniem z wierzycielami finansowymi PPWK SA. z
dnia 31 lipca 2003 r. ma zosta¢ przeznaczona na splate wierzytelnosci Cresco.

W dniu 25 listopada 2003 r. podpisany zostal aneks do Porozumienia z dnia 6 sierpnia 2003 r.,
zawartego przez PPWK S.A. ze spo6tka pod firma "Cresco Financial Advisors Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia" z siedziba w Warszawie.

Stosownie do postanowien aneksu, zasady sptaty Wierzytelnosci Cresco okreslone w Porozumieniu
rozciagnicte zostaty na kolejne wierzytelnosci handlowe przystugujace Cresco w stosunku do PPWK
SA., w kwocie 331.019,42 zt. Strony uzgodnity w aneksie takze aktualny stan zobowiazan
gtéwnych PPWK S.A. w stosunku do Cresco, wobec sptat dokonanych przez PPWK S.A. do dnia
zawarcia aneksu, oraz ugtality zasady uzgodnienia wysokosci zobowiazan ubocznych. Stosownie do
aneksu, taczna wartos¢ Wierzytelnosci Cresco stanowi kwote 9.246.007,26 zt.

Ponadto, strony zmodyfikowaty aneksem zasady sptaty przez PPWK Wierzytelnosci Cresco poprzez
zastapienie obowiazku wyemitowania przez PPWK S.A. instrumentow dtuznych (Papierow
Wartosciowych o parametrach wskazanych w RB Nr 27 z 7 sierpnia 2003 r.) oraz obowiazku ich
objecia przez Cresco, uprawnieniem Cresco do zadania przeprowadzenia takie emisji |
jednoczesnym przesunigciem terminu ptatnosci istniejacych obecnie Wierzytelnosci Cresco do dnia
31 lipca 2006 r. W przypadku nie skorzystania przez Cresco ze wspomnianego uprawnienia do
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zazadania wyemitowania Papierow Wartosciowych, dokonanie przez PPWK S.A. wczesnigjszej
sptaty czesci Wierzytelnosci Cresco, wiaza¢ Si¢ bedzie z jednoczesnym umorzeniem ich czgsci,
odpowiadajace] wartosci dyskonta, przewidzianego w Porozumieniu dla przedterminowego wykupu
instrumentéw dtuznych.

11. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
publikowanymi prognozami.

W dniu 30 stycznia 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowat, ze zaprzestaje publikacji prognoz
finansowych grupy kapitatowej PPWK S.A.

W dniu 27 sierpnia 2002 r. oraz w dniu 15 listopada 2002 r., PPWK S.A. przekazata do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego informacj¢ o sporzadzeniu prognozy finansowej dotyczacej
PPWK S.A. (raport nr 731 102 / 2002). Do przekazania ww. raportu doszto w zwiazku z podjgciem
przez Zarzad PPWK S.A. decyzji o ujawnieniu prognoz finansowych wierzycielom, z ktorymi
PPWK S.A. prowadzita w &éwczesnym czasie negocjacje dotyczace splaty wierzytelnosci
finansowych. Podanie do publicznej wiadomosci prognozy miato na celu wyréwnanie sytuacii
wierzycieli i pozostatych uczestnikéw rynku, co do dostepu do tychze informacji.

W dniach 30 i 31 lipca 2003 r., PPWK S.A. zawarta ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. oraz z
wierzycielami finansowymi umowy (rb. 25 i 26 / 2003) na mocy ktérych dokonata sprzedazy czesci
edukacyjnej oraz czesciowe splaty i jednoczesne] redukcji pozostate] czesci zadtuzenia. W zwiazku
z zawartymi transakcjami majacymi bardzo znaczacy wptyw na wartos¢ przychoddéw oraz osiagany
przez Spotke wynik finansowy jak rowniez na jej poziom zadtuzenia, a takze biorac pod uwage
planowany rozw0j dziatalnosci spdiki zaleznej PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., Zarzad spotki po
przekonstruowaniu strategii spétki na lata 2004 - 2006, doszedt do wniosku ze utrzymanie prognozy
na lata 2004-2006 stgje si¢ niemozliwe.

Ze wzgledu na nowa faktyczna sytuacje Spotki po dokonanej restrukturyzacji dalsze przekazywanie
prognoz finansowych Spéiki jest zdaniem Zarzadu znaczaco utrudnione i obarczone duzym
ryzykiem btedu. Jednoczesnie w celu poinformowania akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestorow
o faktycznej sytuacji Spétki mogacej stanowi¢ podstawe decyzji inwestycyjnych Zarzad PPWK
zamieszcza ponizej podstawowe dane dotyczace PPWK S.A. ujawnione uprzednio w raportach
biezacych lub okresowych Spotki.

Zrealizowanie transakcji sprzedazy czesci edukacyjnej oraz zawarcie porozumieniaz wierzycielami
finansowymi (rb. 25 i 47 /2003), a takze zawarcie umow z Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. (rb.
27 i 46 /2003) umozliwito Spéice obnizenie zadtuzenia wobec wierzycieli finansowych z poziomu
32,8 min ztotych przed transakcja do poziomu 9,2 min na koniec 2003 roku. Na koniec 2003 roku
jedynym wierzycielem finansowym (poza zadtuzeniem wynikajacym z umow leasingu) byta firma
Cresco. Termin splaty catosci zadtuzenia przypada na lipiec 2006 roku, a za jego wczesniejszy
wykup Spétce przystuguje dyskonto, ktdrego wartos¢ na koniec 2003 roku wynosita 1,8 min ztotych.
Sptacie ww. zadiuzenia postuza migdzy innymi srodki pozyskane ze sprzedazy akcji serii D (rb. 40 i
49 /2003), jak réwniez oczekiwane wptywy uzyskane ze sprzedazy akcji wiasnych do spétek Bona
Fede Inwestycje Sp. z 0.0. oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. (rb. 50/2003)

Od momentu wejscia w zycie umowy ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. (rb. 26/2003) PPWK S.A.
zaprzestata dziatalnosci na rynku wydawnictw edukacyjnych. Dziatalnos¢ ta przyniosta Spoice w
latach 2000, 2001 i 2002 odpowiednio 17 min, 10,6 min i 7 min ztotych przychodow ze sprzedazy,
co stanowito odpowiednio 55%, 42%, i 41% catosci przychoddw ze sprzedazy.
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Po dokonaniu sprzedazy czegsci edukacyjnel dziatalnos¢ wydawnicza PPWK S.A. skoncentrowana
zostala na rozwoju wydawnictw kartografii uzytkowej, w tym rowniez kartografii turystycznej
sprzedawanych pod marka COPERNICUS oraz PPWK. Ponadto w spétce PPWK Inwestycje Sp. z
0.0. (spétka w 100% zalezna od PPWK S.A.) rozwijana jest dziatalnos¢ w zakresie geograficznych
baz danych i sprzedazy map cyfrowych (Navigo), dziatalnos¢ fotolotnicza, a takze dziatalnos¢ w
zakresie sprzedazy technologii zbierania i przetwarzania danych geograficznych (technologia MM S
- Mobile Mapping System). PPWK I nwestycje realizuje ponadto jako cztonek badz lider konsorcjum
Topograficzna Baze Danych dla wojewddztw: mazowieckiego, podlaskiego, pomorskiego i
war minsko-mazurskiego.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przeds ebior sswami Grupy.
W 2003 r. nie nastapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwami Grupy.
13. Zmiany w skladzie 0sdb zar zadzaj acych i nadzorujacych.

W 2003 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu PPWK S.A. Wedtug stanu na 31.12.2003 r.
sktad Zarzadu PPWK S.A. byt nastepujacy:

Rafat Berlinski — Prezes Zarzadu
Beata Konopska — Cztonek Zarzadu

W 2003 r. nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczel PPWK S.A. W dniu 29 sierpnia 2003 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PPWK S.A. podj¢to uchwate o odwotaniu ze
sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych jej cztonkdw: p. Przemystawa Schmydta, p. Marte
Mikotajczak-Kusmirek, p. Andrzeja Sadkowskiego oraz p. Adama Kalkusinskiego.

Réwnoczesnie NWZA podjeto uchwate 0 powotaniu z dniem 29 sierpnia 2003 r. nowych cztonkéw
Rady Nadzorczgj: p. Teress Mazurek, p. Macigja Zientarg , p. Jacka Janiszewskiego oraz p. Janusza
Marcinka.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2003 roku sktad Rady Nadzorczej PPWK S.A. byt nastepujacy:

Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Rady
Teresa Mazurek — cztonek Rady

Macig] Zientara— cztonek Rady

Jacek Janiszewski — cztonek Rady

Janusz Marcinek — cztonek Rady

W 2003 r. nastapity zmiany w sprawowaniu zarzadu spotka PPWK Inwestycje Sp. z 0.0.. Funkcje
Prezesa Zarzadu w catym 2003 roku petnit Pan Rafat Berlinski, natomiast w dniu 14 stycznia 2003 r.
w sktad Zarzadu PPWK Inwestycje powotani zostali rowniez Pan Robert Rutkowski na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu i Pan Wojciech Gorski na stanowisko Czionka Zarzadu. Ponadto w dniu 30
pazdziernika 2003 r. na stanowisko Cztonka Zarzadu powotana zostata Pani M atgorzata Ciepiela.

W 2003 r. nie nastapity zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w pozostatych
spotkach Grupy PPWK S.A.

14. Wynagrodzenia wyplacone dla 0sob zar zadzajacych i nadzorujacych.
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Wynagrodzenie, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom zarzadu i organom
nadzorczymw okresie sprawozdawczym Grupie PPWK:

- wynagrodzenia cztonkow zarzadu 690 tys. zt
- wynagrodzenie rady nadzorczej 153 tys. zt

15. Zmiany w stanie posiadania przez osoby zar zadzajace i hadzorujace akcji PPWK S.A lub
opcji dotych akcji.

W dniu 26 sierpnia 2003 r. Spotka zawarta z Panem Rafatem Berlinskim umowe sprzedazy 315.029
akcji wiasnych PPWK S.A., za cene w kwocie 3 z za jedna akcje. Umowa zostata zawarta w
oparciu o uchwate Rady Nadzorczej Spotki z dnia 6 sierpnia 2003 r. Stosownie do w/w uchwaty
Rady Nadzorczej Spéiki, umowa zawiera postanowienie o zakazie dalszej sprzedazy akcji przez
okres 6 miesiecy. W wykonaniu w/w umowy w dniu 28 sierpnia 2003 r. pan Rafat Berlinski nabyt
w/w pakiet akcji wtasnych PPWK.

W dniu 23 grudnia 2003 r. Zarzad PPWK S.A. otrzymat w trybie art. 147 ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi zawiadomienie o nabyciu przez spotke Cresco
Financial Advisors sp. z 0.0. w dniu 22 grudnia 2003 r. 380 000 akcji PPWK S.A. reprezentujacych
12,06% kapitatu zaktadowego PPWK S.A. oraz uprawnigjacych do wykonywania 9,87% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu PPWK S.A.; spotka Cresco Financial Advisors sp. z 0.0. nie posiadata przed
powyzszym nabyciem zadnych akcji PPWK SA.,

Spotka Cresco Financial Advisors p. z 0.0. jest podmiotem powiazanym z PPWK S.A. — Prezesem
Zarzadu tejze spokki jest Pan Macie] Radziwitt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PPWK S.A.

16. Akcjonariusze posiadaj acy co najmnig 5% gltosdw na WZA PPWK S.A. oraz umowy,
ktore moga w pr zysztosci spowodowaé zmiany w struktur ze akcjonariatu.

Tabela 4: Akcjonariusze powyzegj 5% gfosow na WZA ( stan na 15.06.2004 r.):

liczba akcji | liczba gtosow % akdji % gtosow
Cresco Financid Advisors Sp. z 0.0. 645 828 645 828 20,50% 16,77%
Marian Mikotgjczak 285980 619 900 9,08% 16,10%
Pictet & Cie 474196 474196 15,05% 12,31%
Rafat Berliniski 315029 315029 10,00% 8,18%
Webster Enterprises Ltd 265828 265828 8,44% 6,90%

17. Ocena zar zadzania zasobami finansowymi.

Tabela 5. Skonsolidowane aktywa w z/

31.12.2002 S”“kot/;”a W1 31.12.2003 S”“'f,t/t”a W1 zmianaw z Zmi‘f,‘/’;a w
A. Aktywa trwate 18 149 720,62 60,8% | 10 229 364,90 48,4% -7 920 355,72 -43,6%
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 11 150 301,14 37,4% 5349 689,47 25,3% -5 800 611,67 -52,0%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 4 383 287,45 14,7% 2797 368,92 13,2% | -1585918,53 -36,2%
IIl. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 240 513,37 0,8% 286 513,37 1,4% 46 000,00 19,1%
thgg\?\}:rmmowe rozliczenia 2375 618,66 8,0%| 179579314 85%| -57982552|  -24,4%
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B. Aktywa obrotowe 11 696 073,51 39,2%| 10924 915,41 51,6% -771 158,10 -6,6%
|. Zapasy 5 656 833,36 19,0% 2914 269,00 13,8% | -2742564,36 -48,5%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 4 868 944,10 16,3% 5410 747,29 25,6% 541 803,19 11,1%
Il. Inwestycje krétkoterminowe 572 836,16 1,9% 2103 035,54 9,9% 1530 199,38 267,1%
:T\:iéré;?/tcli(lfrt:é?vivlowe rozliczenta 597 459,89 2,0% 496 863,58 2,3% -100 596,31 -16,8%
AKTYWA RAZEM 29 845 794,13 100,0%| 21 154 280,31 100,0%| -8691513,82 -29,1%

W 2003 roku nastapit spadek wartosci majatku Grupy PPWK. Spadek ten wynikat przede wszystkim
ze sprzedazy praw autorskich do wydawnictw szkolnych i edukacyjnych PPWK S.A. (wartosci
niematerialnych i prawnych) na rzecz wydawnictwa Nowa Era (pkt 6 ppkt 2), oraz ze spadku
wartosci zapasdw 2zwiazanego z zaprzestaniem dziatalnosci na rynku edukacyjnym. Wzrost
naleznosci krétkoterminowych zwiazany byt ze sprzedaza akcji wiasnych do spotek Bona Fede
Inwestycje Sp. z 0.0., oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. — termin zaptaty ceny za akcje przedtuzony
zostal do 31 sierpnia 2004 roku. Wzrost stanu inwestycji krotkoterminowych zwiazany byt z
przejsciowym wzrostem stanu gotowki zwiazanym z wptywem srodkéw ze sprzedazy akcji serii D.
Srodki te przeznaczone zostana na sptate zadtuzenia wobec Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. (pkt
6 ppkt 41 5).

Tabela 6: Skonsolidowane pasywa w z/

31.12.2002 struktura w 31.12.2003 struktura w Zmiana w zt zmiana w
% % %

A. Kapitat /fundusz/ wlasny -13 874 965,69 -46,5% -10 210 342,61 -48,3% 3664 623,08 -26,4%
|. Kapitat /fundusz/ podstawowy 3276 304,72 11,0% 3276 304,72 15,5% 0,00 0,0%
Il. Nalezne wpia_lty ne'llkapltai 0,00 0.0% 0,00 0.0% 0,00
podstawowy /wielko$¢ ujemna/
Ill. Udzialy /akcje/ wiasne 31672767,95|  -106,1% 0,00 0,0% | 31672767,95| -100,0%
/wielko$¢ ujemna/
IV. Kapitat /fundusz/ zapasowy 32 489 104,23 108,9% 5857 213,66 27,7% | -26 631 890,57 -82,0%
V. Kapitat /fundusz/ z aktualizacji 240 890,06 0.8% 240 890,06 1.1% 0.00 0.0%
wyceny
V1. Pozostate kapitaly /fundusze/ 7994 132,02 26,8% 7994 132,02 37,8% 0,00 0,0%
rezerwowe
VII. Zysk /strata/ z lat ubiegtych -6 430 134,75 -21,5% -26 089 728,52 -123,3% | -19 659 593,77 305,7%
VIII. Zysk /strata/ netto -19 772 494,02 -66,2% -1 489 154,55 -7,0% | 18 283 339,47 -92,5%
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego / wielko$¢ 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
ujemna/
B. Zobowigzania i rezerwy na 43 720 759,82 146,5% 31 364 622,92 148,3% | -12 356 136,90 -28,3%
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 2756 162,54 9,2% 2 396 343,29 11,3% -359 819,25 -13,1%
Il. Zobowigzania diugoterminowe 17 940 834,95 60,1% 10 621 890,09 50,2% | -7 318 944,86 -40,8%
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 23 023 762,33 77,1% 18 110 541,30 85,6% | -4913221,03 -21,3%
IV. Rozliczenie miedzyokresowe 0,00 0,0% 235 848,24 1,1% 235 848,24
PASYWA RAZEM 29 845 794,13 100,0% 21 154 280,31 100,0% | -8691513,82 -29,1%

W 2003 roku nastapity zmiany w strukturze finansowania majatku Grupy PPWK. W zwiazku ze
sprzedaza akcji wiasnych zwigkszeniu ulegta wartos¢ kapitatow wiasnych. Istotnemu obnizeniu
ulegt rowniez poziom zobowiazan — sptata oraz umorzenie czesci zobowiazan mozliwa byta dzieki
sprzedazy czesci edukacyjnej na rzecz wydawnictwa Nowa Era (pkt 6 ppkt 2). Ponadto, w pozycji
zobowiazania krétkoterminowe Spotka wykazuje kredyt obrotowy wobec BRE Banku, ktory na
mocy umowy z BRE Bankiem zostanie rozliczony z chwila wpisania banku do ksiggi wieczystej
nieruchomosci nalezacej pierwotnie do PPWK Inwestycje. Wartos¢ kredytu obrotowego wobec BRE
Bank na dzien 31 grudnia 2003 roku wynosita 13.914.622 zl, natomiast rezerwa na majace ulec
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umorzeniu odsetki od tego kredytu wyniosta na dzien 31 grudnia 2003 roku 454.776,22 ziotych.
Ponadto w 2003 roku utworzona zostata rezerwa zwiazana z toczacym si¢ miedzy PPWK I nwestycje
a Miastem Stotecznym Warszawa procesem o aktualizacje optaty za uzytkowanie wieczyste
nieruchomosci zbytej na rzecz BRE Bank, za okres w ktorym PPWK I nwestycje byta wiascicielem
nieruchomosci, w kwocie 1.228.973,16 zt tj. w kwocie odpowiadajacej wysokosci zaktualizowane
przez Miasto spornej oplaty.

Tabela 7: Skonsolidowane przychody i koszty w z/

2002 . 2003 . zmiana w zf zmiana w %
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 17 279969,01| 17 204 940,42 -75 028,59 -0,4%
i materiatéw
B. Koszty sprzedanych towaréw i produktéw 9648 702,51 10 408 473,08 759 770,57 7,9%
C. Zysk /strata/ brutto na sprzedazy /A-B/ 7 631 266,50 6 796 467,34 -834 799,16 -10,9%
D. Koszty sprzedazy 2 966 720,17 1177 168,91 -1789 551,26 -60,3%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 13 939 498,88 10 316 021,91 -3623 476,97 -26,0%
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy /C-D-E/ -9 274 952,55 -4 696 723,48 4578 229,07 -49,4%
G. Pozostate przychody operacyjne 220 626,86 8 301 294,47 8 080 667,61 3662,6%
H. Pozostate koszty operacyjne 7 220 330,58 5494 057,13 -1726 273,45 -23,9%
L'/Zysk strata/ z dziakalnosci operacyjnej /F+G- -16 274 656,27 -1 889 486,14 14 385 170,13 -88,4%
J. Przychody finansowe 299 637,57 3378 610,23 3078 972,66 1027,6%
K. Koszty finansowe 3797 475,32 2978 278,64 -819 196,68 -21,6%
L. Zysk /strata/ brutto na dziaalnosci 19772494,02|  -148915455| 18 283 339,47 -92,5%
gospodarczej /I+J-K/
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych /M.I-M.II/ 0,00 0,00 0,00
N. Zysk /strata/ brutto /L+M/ -19 772 494,02 -1 489 154,55 18 283 339,47 -92,5%
O. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
P. F"ozostai_e obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
/zwigkszenia straty/
R. Zysk (strata) netto /N-O-P/ -19 772 494,02 -1 489 154,55 18 283 339,47 -92,5%

Nawyniki finansowe Grupy PPWK w 2003 roku najwigkszy wptyw miaty nastepujace czynniki:

§ Zawarcie ze spétka Nowa Era umowy sprzedazy oraz licencji dotyczacej autorskich praw
majatkowych, praw do znakéw towarowych, know - how oraz niektérych innych sktadnikow
majatku PPWK S.A., a takze umowy o wspotpracy z Nowa Era; w nastepstwie zawarte
umowy PPWK S.A. dokonata sprzedazy zapasbw magazynowych wydawnictw szkolnych i
edukacyjnych na rzecz wydawnictwa Nowa Era, a nast¢pnie zaprzestata dziatalnosci na rynku
kartografii szkolnej i edukacyjnej; w efekcie poczawszy od 1 sierpnia 2003 roku przychody ze
sprzedazy PPWK S.A. pochodzity wytacznie ze sprzedazy wydawnictw kartografii uzytkowej
I turystycznej; pomimo zaprzestania dziatalnosci na rynku kartografii szkolnej i edukacyjnej
Grupa PPWK utrzymata poziom przychodéw z roku poprzedniego, co byto mozliwie gtéwnie
dzigki dynamicznemu wzrostowi przychodéw PPWK Inwestycje;

§ Ponadto w zwiazku ze sprzedaza aktywow edukacyjnych Spotka dokonata koniecznej redukcji
zatrudnienia, ktéregl koszty w istotny sposdb wptynety na osiagniety wynik na sprzedazy; na
wynik ten wptynety rowniez wysokie koszty dziatalnosci PPWK Inwestycje — spétka ta
znajduje si¢ w poczatkowe fazie rozwoju i jg przychody mimo dynamicznego wzrostu nie
réwnowaza jeszcze przychodow;

§ Uzyskanie pozytywnego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto wynikiem przede
wszystkim zrealizowane] sprzedazy autorskich praw majatkowych, praw do znakéw oraz
udzielenia licencji na rzecz wydawnictwa Nowa Era; ponadto w zwiazku ze sprzedaza czgsci
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zapasOw magazynowych do spotki Nowa Era, PPWK SA. rozwiazala czg$é rezerw
aktualizujacych stan wyrobow gotowych; z drugiej strony na pogorszenie wyniku na
pozostate] dziatalnosci operacyjne] Grupy wplyneto utworzenie rezerwy zwiazane] z toczacym
sig migdzy PPWK Inwestycje a Miastem Stotecznym Warszawa procesem o aktualizacje
optaty za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci zbytej narzecz BRE Bank, za okres w ktérym
PPWK Inwestycje byta wiascicielem nieruchomosci, w kwocie 1.228.973,16 zt tj. w kwocie
odpowiadajacej wysokosci zaktualizowanej przez Miasto spornej optlaty;

§ Na uzyskanie pozytywnego wyniku na dziatalnosci finansowej wptyneto przede wszystkim
umorzenie czesci zadtuzenia w zwiazku z zawarciem w dniu 31 lipca porozumienia z
wierzycielami finansowymi;

§ Ponadto nawynik osiagnicty na dziatalnosci finansowej wptyneto réwniez zawarcie w dniu 26
listopada 2003 r. umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
umowy przejecia diugu, ktérg stronami sa PPWK S.A., PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., oraz
BRE Bank S.A., o ktoreg mowa w pkt. 9 i pkt 6 ppkt 3 i 6; z uwagi na fakt, iz do ostatniego
dnia roku objetego ninigjszym sprawozdaniem, tj. do 31 grudnia 2003 r. przeniesienie
nieruchomosci o ktérym mowa w ww. umowie nie zostato wpisane do ksiegi wieczyste),
wynik na dziatalnosci finansowe] pomniegjszony zostat 0 utworzona rezerwg na majace
podlegac umorzeniu odsetki od kredytu obrotowego BRE Banku; stan rezerwy na ww. odsetki
na 31 grudnia 2003 roku wyniost 454.776,22 zt i w takiej wysokosci pomniejszyt wynik na
dziatalnosci finansowey;

18. Istotne wydar zenia po dniu bilansowym.

1/ W dniu 30 stycznia 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowal, ze zaprzestaje publikacji prognoz
finansowych grupy kapitatowej PPWK S.A.

W dniu 27 sierpnia 2002 r. oraz w dniu 15 listopada 2002 r., PPWK S.A. przekazata do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego informacj¢ o sporzadzeniu prognozy finansowej dotyczacej
PPWK S.A. (raport nr 731 102 / 2002). Do przekazania ww. raportu doszto w zwiazku z podjgciem
przez Zarzad PPWK S.A. decyzji o ujawnieniu prognoz finansowych wierzycielom, z ktorymi
PPWK S.A. prowadzita w &éwczesnym czasie negocjacje dotyczace splaty wierzytelnosci
finansowych. Podanie do publicznej wiadomosci prognozy miato na celu wyréwnanie sytuaci
wierzycieli i pozostatych uczestnikdéw rynku, co do dostepu do tychze informacji.

W dniach 30 i 31 lipca 2003 r., PPWK S.A. zawarta ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. oraz z
wierzycielami finansowymi umowy (rb. 25 i 26 / 2003) na mocy ktérych dokonata sprzedazy czesci
edukacyjnej oraz czesciowe splaty i jednoczesnej redukcji pozostate] czesci zadtuzenia. W zwiazku
z zawartymi transakcjami majacymi bardzo znaczacy wptyw na wartos¢ przychoddéw oraz osiagany
przez Spotke wynik finansowy jak rowniez na je poziom zadtuzenia, a takze biorac pod uwage
planowany rozw0j dziatalnosci spoiki zaleznej PPWK Inwestycje Sp. z 0.0., Zarzad spotki po
przekonstruowaniu strategii spétki na lata 2004 - 2006, doszedt do wniosku ze utrzymanie prognozy
na lata 2004-2006 stgje si¢ niemozliwe.

Ze wzgledu na nowa faktyczna sytuacje Spotki po dokonangj restrukturyzacji dalsze przekazywanie
prognoz finansowych Spoéiki jest zdaniem Zarzadu znaczaco utrudnione i obarczone duzym
ryzykiem btedu. Jednoczesnie w celu poinformowania akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestorow
o faktycznej sytuacji Spétki mogacej stanowi¢ podstawe decyzji inwestycyjnych Zarzad PPWK
zamieszcza ponizej podstawowe dane dotyczace PPWK S.A. ujawnione uprzednio w raportach
biezacych lub okresowych Spotki.
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Zrealizowanie transakcji sprzedazy czesci edukacyjnej oraz zawarcie porozumieniaz wierzycielami
finansowymi (rb. 25 i 47 /2003), a takze zawarcie umow z Cresco Financial Advisors Sp. z 0.0. (rb.
27 i 46 /2003) umozliwito Spéice obnizenie zadtuzenia wobec wierzycieli finansowych z poziomu
32,8 min ztotych przed transakcja do poziomu 9,2 min na koniec 2003 roku. Na koniec 2003 roku
jedynym wierzycielem finansowym (poza zadtuzeniem wynikajacym z umow leasingu) byta firma
Cresco. Termin splaty catosci zadtuzenia przypada na lipiec 2006 roku, a za jego wczesniejszy
wykup Spétce przystuguje dyskonto, ktdrego wartos¢ na koniec 2003 roku wynosita 1,8 min ztotych.
Sptacie ww. zadluzenia postuza migdzy innymi srodki pozyskane ze sprzedazy akcji serii D (rb. 40 i
49 /2003), jak réwniez oczekiwane wptywy uzyskane ze sprzedazy akcji wiasnych do spétek Bona
Fede Inwestycje Sp. z 0.0. oraz DUM Inwestycje Sp. z 0.0. (rb. 50/2003)

Od momentu wejscia w zycie umowy ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. (rb. 26/2003) PPWK S.A.
zaprzestata dziatalnosci na rynku wydawnictw edukacyjnych. Dziatalnos¢ ta przyniosta Spoice w
latach 2000, 2001 i 2002 odpowiednio 17 min, 10,6 min i 7 min ztotych przychodow ze sprzedazy,
co stanowito odpowiednio 55%, 42%, i 41% catosci przychoddw ze sprzedazy.

Po dokonaniu sprzedazy czgsci edukacyjnel dziatalnos¢ wydawnicza PPWK S.A. skoncentrowana
zostala na rozwoju wydawnictw kartografii uzytkowej, w tym rowniez kartografii turystycznej
sprzedawanych pod marka COPERNICUS oraz PPWK. Ponadto w spétce PPWK Inwestycje Sp. z
0.0. (pétka w 100% zalezna od PPWK S.A.) rozwijana jest dziatalnos¢ w zakresie geograficznych
baz danych i sprzedazy map cyfrowych (Navigo), dziatalnos¢ fotolotnicza, a takze dziatalnos¢ w
zakresie sprzedazy technologii zbierania i przetwarzania danych geograficznych (technologia MM S
- Mobile Mapping System). PPWK I nwestycje realizuje ponadto jako cztonek badz lider konsorcjum
Topograficzna Baze Danych dla wojewddztw: mazowieckiego, podlaskiego, pomorskiego i
war minsko-mazurskiego.

2/ W dniu 3 marca 2004 r. spétka PPWK Inwestycje sp. z 0.0. (jednostka zalezna od PPWK S.A.)
zawarta ze spoOtka Tele Atlas Data's-Hertogenbosch BV z siedziba w Holandii (Nabywca) znaczaca
umowe (Umowa). Przedmiotem Umowy jest dostawa przez PPWK Inwestycje do konca 2005 r.
Zestawow MMS PPWK (Mobile Mapping System) wraz z oprogramowaniem OASIS. Umowa
reguluje rowniez zasady s$wiadczenia na rzecz Nabywcy ustug serwisowych zwiazanych z
dogtarczanymi zestawami i oprogramowaniem.

Minimalna wartos¢ zamOwienia wynikajacego z Umowy to 1.219.000 EURO, a minimalna taczna
wartos¢ zamoOwien z umow zawartych z Nabywca w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 1.535.500
EURO.

Umowa uprawnia Nabywce do odstapienia od Umowy za zaptata odstepnego w maksymalnej
wysokosci 250.000 EURO.

Umowa przewiduje zabezpieczenie wykonania umowy przez PPWK Inwestycje w postaci
ustanowienia depozytu technologicznego na rzecz Nabywcy. W przypadku niewykonania umowy
przez PPWK Inwestycje Nabywca uprawniony bedzie do otwarcia powyzszego depozytu
zawierajacego szczeg6towe informacje o technologic MMS PPWK. Wartos¢ depozytu strony
Umowy okreslity na 2.000.000 EURO.

Kryterium uznania Umowy za znaczaca umowe jest stosunek wartosci Umowy do kapitatow
wiasnych PPWK S.A.

Technologia MMS PPWK umozliwia zbieranie i korelowanie danych pozycyjnych poruszajacego
Si¢ pojazdu z danymi rastrowymi zbieranymi podczas poruszania Si¢ pojazdu. System daje

Sprawozdanie Zarzadu Grupa Kapitatowa PPWK S.A. za 2003 r. 22



mozliwos¢ przegladania i przetwarzania zebranych danych rastrowych. Oprogramowanie OASIS
umozliwia przetwarzanie danych zgromadzonych przy wykorzystaniu technologiit MMS PPWK w
czasie poruszania si¢ pojazdu i wprowadzanie ich do bazy danych ESRI.

Technologia MMS PPWK wykorzystywana jest w zakresie zbierania informacji geograficznych i
topograficznych, jak réwniez danych dotyczacych ruchu i transportu, w tym przede wszystkim
danych umozliwigjacych tworzenie systeméw nawigacyjnych i map cyfrowych.

Tele Atlas jest swiatowym liderem w zakresie tworzenia i rozwoju geograficznej bazy danych oraz
wiodacym dostawca map cyfrowych i produktow nawigacyjnych w Europie i Ameryce Potnocne).

3/ W dniu 20 maja 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowat, ze w okresie ostatnich 12 miesigcy
PPWK S.A. zawarta ze spOtka Agora S.A. z siedziba w Warszawie szereg umow, ktore tacznie
spetniaja kryterium umowy znaczacej. Przedmiotem wszystkich zawartych umow jest dostawa na
rzecz Agora S.A. produktow PPWK S.A. Laczna wartos¢ zawartych uméw wynosi 4 452 tys. zi,
przedmiotem umowy 0 najwigkszej wartosci zawartej 15 kwietnia 2004 r. jest dostawa produktow
PPWK S.A. zataczng ceng 3088 tys. zi.

Warunki zawartych umoéw nie odbiegaja od warunkdw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

Przedmiotem uznania ww. umow za spetnigjace tacznie kryterium umowy znaczacej jest stosunek
wartosci tych umow do wysokosci kapitatow wiasnych PPWK S.A.

4/ W dniu 27 maja 2004 r. Zarzad PPWK S.A. poinformowal, iz w zwiazku z dynamicznym
rozwojem PPWK Inwestycje Sp. z 0.0. (w 100% zaleznej od PPWK S.A.) na stanowisko prezesa
zarzadu tej spotki powotany zostat pan Stefan Dunin—Wasowicz.

Pan Stefan Dunin-Wasowicz byt wczesnigj wieloletnim dyrektorem finansowym oraz dyrektorem
ds. rozwoju w firmach Hewlett-Packard, Agilent Technologies i Philips. Pracowatl we Franci,
Niemczech, Austrii, Szwajcarii i USA. Od 1 kwietnia 2004 jest czionkiem zarzadu PPWK
Inwestycje.

5/ W dniu 16 lipca 2004 r. PPWK S.A. zawarta ze spotka Nowa Era Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie aneks zmienigjacy umowe Sprzedazy oraz licencji dotyczaca autorskich praw
majatkowych, praw do znakéw towarowych, know - how oraz niektérych innych sktadnikow
majatku "Polskiego Przedsi¢biorstwa Wydawnictw Kartograficznych im. Eugeniusza Romera Spotki
Akcyjng" z siedziba w Warszawie, zawarta w dniu 30 lipca 2003 r. Powyzsza umowa ma charakter
umowy znaczacej, o ktorej Zarzad Spotki informowat w raporcie biezacym nr 23/2003.

Zmiany ww. umowy dotycza:

1) skrocenia okresu zobowiazania PPWK S.A. do nie konkurowania na rynku wydawnictw
edukacyjnych i szkolnych z Nowa Era Sp. z 0.0. 2 10 do 5 lat liczac od dnia zawarcia umowy,

2) zamiany zobowiazania Nowej Ery Sp. z 0.0. do nie konkurowania na rynku wydawnictw
kartografii uzytkowej z PPWK S.A. nazakaz korzystania, przez okres 5 lat liczac od dnia zawarcia
umowy, przez Nowa Ere Sp. z 0.0. bez zgody PPWK S.A. z nabytych na podstawie ww. umowy
majatkowych praw autorskich i innych praw wtasnosci intelektualngl na rynku kartografii
uzytkows.
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19. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen w dzialalnosci emitenta.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzykaw dziatalnosci Spotki nalezy zaliczy¢:

Ryzyko ogdlnej koniunktury gospodarczej — popyt na wydawnictwa PPWK jest silnie
uzalezniony od kondycji gospodarstw domowych;

Ryzyko wzrostu konkurencji powodujace koniecznos¢ podeg/mowania dziatan majacych na
celu zwigkszenie atrakcyjnosci produktéw PPWK S.A. na rynku, ktore wptywa réwniez na
poziom uzyskiwanych cen,

Ryzyko rynku zamowien publicznych, z ktérego pochodzi czgs¢ przychoddw spotki PPWK
Inwestycje; wstrzymanie, badz przesuniecie realizacji niektorych projektow, finansowanych
ze srodkdéw publicznych, w tym z funduszy strukturalnych UE, z obszaru informacji
przestrzenngj (ewidencja, kataster, topograficzna baza danych), jakkolwiek mato
prawdopodobne, moze wpltyna¢ na poziom przychodéw reaizowanych przez PPWK
Inwestycje;

['11. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Grupy PPWK SA.

Do najwazniejszych czynnikdw zewngtrznych istotnych dlarozwoju Grupy PPWK nalezy zaliczyc¢:

intensyfikacje konkurencji wptywajaca na koniecznos¢ poszerzania oraz utrzymywania w
aktualnosci oferty produktow PPWK S.A., co prowadzi¢ moze z jednej strony do wzrostu
kosztéw tworzenia oferty produktéw, a z drugiej strony wptywajacej na spadek
uzyskiwanych cen,

tempo rozwoju gospodarczego, a takze zmian infrastrukturalnych, wplywajace na
zapotrzebowanie na produkty kartografii uzytkowej i turystyczney;

rozwoj rynkow na nowe produkty, w tym przede wszystkim rynkow na produkty dla ktorych
zrédio stanowi geograficzna baza danych,

rozw¢j rynku przetargdbw publicznych, w tym zwtaszcza przetargbw na zdjecia lotnicze,
ortofotomapy, TBD (topograficzna bazg danych),

rozwéj rynku przemystowego w obszarze informacji przestrzennej, zwiazanego z
zapotrzebowaniem na kompletne rozwiazania GIS dostosowane do specyficznych potrzeb
przedsigbiorstw (duze przedsigbiorstwa gtéwnie z segmentu energetyki i telekomunikacji, w
zakresie ewidencji majatku oraz planowanie sieci, a takze w zakresie informagji
przestrzennej stanowiacej element systemoéw geomarketingowych),

rozw¢j rynku na technologi¢ zbierania i przetwarzania danych przestrzennych, przede
wszystkim w Europie Zachodniej i Stanach Zjednoczonych, na ktorym PPWK ' Inwestycje
oferuje swoje autorskie rozwiazania (technologia MMS PPWK — Mobile Mapping System
PPWK);

Do najwaznigjszych czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju PPWK S.A. zaliczy¢
nalezy zdolnos¢ do poprawy konkurencyjnosci Spotki poprzez dalsze obnizanie kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, oraz ciagte podnoszenie sprawnosci operacyjnej, a takze zdolnosé¢
tworzenia i skutecznego wprowadzania na rynek nowych produktéw kartografii uzytkowej i
turystyczne.

Dla PPWK Inwestycie kluczowym dla dalszego rozwoju czynnikiem wewngtrznym bedzie
umigjetnosé utrzymania przewagi konkurencyjne] w zakresie juz posiadanych technologii (MMS,
Navigo), a takze zdolnos¢ do ich dalszej komercjalizacji, oraz umiejgtnosé skutecznego
konkurowania na rynku informacji przestrzennej i danych geograficznych, w tym takze umiejetnosé
efektywnego kosztowo utrzymaniai rozwoju bazy danych geograficznych.
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Zarzad PPWK S.A. uwaza, iz kontynuacja dziatalnosci spétki jest niezagrozona. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére bytyby konieczne, gdyby Spotka
wiedziata, ze nie bedzie w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci.

V. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Raport zostat sporzadzony w oparciu 0 przyjete zasady wyceny aktywdw i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego, zgodne z ustawa o rachunkowaosci, opublikowane w raporcie za rok 2001.

Warszawa, 13 sierpnia 2004 r.
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